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Aeropuertos Argentina 2000 S.A.

Numero de inscripcién en la Inspeccion General de Justicia: 1645890

Honduras 5663 - Ciudad Auténoma de
Buenos Aires

Prestacion del servicio de explotacion,
administracion y funcionamiento de
aeropuertos

Domicilio legal:

Actividad principal de la Sociedad:

Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2020 presentados en forma comparativa

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO:

Del estatuto: 18 de febrero de 1998
De dltima reforma de estatuto: 11 de octubre de 2016
NUmero de inscripcion en el Registro Publico 1645890

Fecha en que culmina el plazo de duracién de la 17 de febrero de 2053

Sociedad:
Sociedad controlante:
Domicilio legal:

Corporacion América S.A.
Honduras 5673 -

Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad principal: Financiera e Inversora

Participacion directa de la Sociedad controlante sobre

el capital ordinario y en el total de votos: 45,90%
COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 15)
Suscripto | Integrado
$

Emitido
79.105.489 Acciones ordinarias Clase "A" de V/N $ 1 de 1 voto 79.105.489 79.105.489
79.105.489 Acciones ordinarias Clase "B" de V/IN $ 1 de 1 voto 79.105.489 79.105.489
61.526.492 Acciones ordinarias Clase "C" de V/N $ 1 de 1 voto 61.526.492 61.526.492
38.779.829 Acciones ordinarias Clase "D" de V/N $ 1 de 1 voto 38.779.829 38.779.829
910.978.514 Acciones preferidas de V/N $ 1 sin derecho a voto 910.978.514 910.978.514

1.169.495.813 | 1.169.495.813

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABAT1F17

Patricio A. Martin
Por Comision Fiscalizadora

Martin Francisco Antranik

Eurnekian
Presidente
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Aeropuertos Argentina 2000 S.A.

Numero de inscripcién en la Inspeccion General de Justicia: 1645890

Estados consolidados de resultados integral
Correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019

Operaciones continuas

Ventas

Ingresos por construccién (CINIIF 12)
Costo de ventas

Costo por construccion (CINIIF 12)
Resultado Operativo

Gastos de distribucién y comercializacién
Gastos administrativos

Otros ingresos y egresos, netos
Resultado operativo

Ingresos financieros

Costos financieros

Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de
la moneda

Resultado antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Resultado del ejercicio para operaciones continuas

Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales

Resultado integral del ejercicio

Resultado atribuible a:
Accionistas mayoritarios
Interés no controlante

(Pérdida) / Ganancia por accion basicas y diluidas atribuibles
a accionistas de la compafiia durante el ejercicio (expresadas en
$ por accion) provenientes de operaciones continuas

Nota

31.12.20 31.12.19
21.320.068.954  50.708.644.700
8.041.132.124  24.697.946.511
(23.316.008.214)  (32.566.180.881)
(8.031.920.939)  (24.679.782.710)
(1.986.728.075)  18.160.627.620
(1.812.652.063)  (5.196.630.784)
(1.358.858.657)  (1.924.424.414)
324.069.480 1.173.304.116
(4.834.169.315)  12.212.876.538
1.218.918.677 895.945.443
(6.100.685.375)  (3.920.069.333)
(2.206.313.093)  (2.086.636.937)
(11.922.249.106) 7.102.115.711
4.333.137.722 949.663.737
(7.589.111.384) 8.051.779.448
(7.589.111.384) 8.051.779.448
(7.589.111.384) 8.051.779.448
(7.549.116.423) 8.043.680.215
(39.994.961) 8.099.233
(30,1707) 30,3475

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros Consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA.T°1F°17
Dr. Miguel A. Urus
Contador Publico (UBA)

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 184 F° 246
Lic. en Administracion
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 28 F° 223

Patricio A. Martin
Por Comision Fiscalizadora

Martin Francisco Antranik

Eurnekian
Presidente
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Numero de inscripcién en la Inspeccion General de Justicia: 1645890
Estados consolidados de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2020 y 2019

31.12.20 31.12.19

Nota
Activo
Activo No Corriente
Propiedad, planta y equipos 12 43.227.287 102.930.654
Activos intangibles 5 91.204.601.659 92.156.876.290
Derecho de uso 583.128.981 164.064.208
Activo por impuesto diferido 13 10.279.626 984.868
Otros créditos 4 6.087.327.723 7.346.435.708
Total del Activo No Corriente 97.928.565.276 99.771.291.728,0
Activo Corriente
Otros créditos 4 2.604.616.755 4.760.017.879
Créditos por ventas 4 2.384.500.025 4.299.570.221
Otros Activos - 22.020.822
Inversiones 4 1.980.334.797 -
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 5.117.670.803 2.782.975.655
Total Activo Corriente 12.087.122.380 11.864.584.577
Total Activo 110.015.687.656 111.635.876.305
Patrimonio y Pasivo
Patrimonio atribuible a los accionistas mayoritarios
Acciones ordinarias 258.517.299 258.517.299
Acciones preferidas 910.978.514 747.529.409
Primas de emision 137.280.595 137.280.595
Ajuste de capital 16.155.470.808 16.112.499.177
Reservas legal, facultativas y otras 34.673.318.494 26.684.631.090
Resultados acumulados (7.548.639.916) 8.044.156.722
Subtotal 44.586.925.794 51.984.614.292
Interés no controlante 684.032 40.678.993
Total Patrimonio 44.587.609.826 52.025.293.285
Pasivo
Pasivo No Corriente
Cuentas a pagar comerciales y otras 4 740.697.758 68.862.895
Deuda financiera 6 34.277.689.696 33.013.162.719
Pasivo por arrendamientos 362.947.458 -
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 13 4.440.016.430 8.469.343.668
Asignacion Especifica de Ingresos a pagar al Estado Nacional 7 1.570.171.110 -
Provisiones y otros cargos 9 1.450.425.719 285.534.699
Total Pasivo No Corriente 42.841.948.171 41.836.903.981
Pasivo Corriente
Asignacion Especifica de Ingresos a pagar al Estado Nacional 7 971.716.881 571.462.286
Cuentas a pagar comerciales y otras 4 9.888.632.109 9.033.413.568
Pasivo por Impuesto a las ganancias corriente, neto de anticipos 9.104.496 22.600.021
Deuda financiera 6 10.155.375.314 6.890.816.495
Pasivo por arrendamientos 220.827.078 180.817.329
Provisiones y otros cargos 9 1.340.473.781 1.074.569.340
Total Pasivo Corriente 22.586.129.659 17.773.679.039
Total Pasivo 65.428.077.830 59.610.583.020
Total Patrimonio y Pasivo 110.015.687.656 111.635.876.305

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros Consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA. T 1F°17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Dr. Miguel A. Urus Por Comisién Fiscalizadora Eurnekian
Contador Ptblico (UBA) Presidente

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 184 F° 246
Lic. en Administracién
C.P.C.LE.C.A.B.A. T° 28 F° 223



Aeropuertos Argentina 2000 S.A.
Numero de inscripcién en la Inspeccion General de Justicia: 1645890
Estados consolidados de cambios en el patrimonio
Correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019

Atribuible a los accionistas mayoritarios

Ca}g\)lta}l social Caplta}l social Primas de Ajuste de Reserva Reservas Resultados Interés no Total
cclones Accm_nes isié capital legal facultativas Otras reservas acumulados Total controlante Patrimonio
ordinarias preferidas emision Y
$
Saldos al 01.01.2020 258.517.299 747.529.409 137.280.595 16.112.499.177 766.344.091 25.918.286.999 - 8.044.156.722 51.984.614.292 40.678.993 52.025.293.285
Resoluciones de la asamblea de Accionistas
del 22 de abril de 2020 (Nota 19):
Capitalizaciones de dividendos
COI’FI)’eSpondienteS a acciones preferidas - 163.449.105 - 42.971.631 - - - (206.420.736) - - -
Distribucion de dividendos ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
correspondientes a acciones ordinarias
Reserva Legal y facultativa - - - - 402.184.011  7.435.075.468 - (7.837.259.479) - - -
Plan de compensacion - - - - - - 151.427.925 - 151.427.925 - 151.427.925
Resultado integral del ejercicio - - - - - - - (7.549.116.423) (7.549.116.423) (39.994.961) (7.589.111.384)
Saldos al 31.12.2020 258.517.299  910.978.514 137.280.595 16.155.470.808 1.168.528.102 33.353.362.467  151.427.925 (7.548.639.916) 44.586.925.794 684.032 44.587.609.826
Saldos al 01.01.2019 258.517.299 629.252.640 137.280.595 16.028.410.271 659.150.523 17.450.301.119 - 12.445.443.616 47.608.356.063 32.579.760 47.640.935.823
Resoluciones de la asamblea de Accionistas
del 25 de julio de 2019 (Nota 19):
Capitalizaciones de dividendos - 118276769 - 84.088.906 - - - (202.365.675) ; - -
correspondientes a acciones preferidas
Reserva Legal - - - - 107.193.568 - - (107.193.568) - - -
Reserva Facultativa - - - - - 8.467.985.880 - (8.467.985.880) - - -
Distribucion de dividendos . . . . . . - (3.667.421.986) (3.667.421.986) - (3.667.421.986)
correspondientes a acciones ordinarias
Resultado integral del ejercicio - - - - - - - 8.043.680.215 8.043.680.215 8.099.233  8.051.779.448
Saldos al 31.12.2019 258.517.299 747.529.409 137.280.595 16.112.499.177 766.344.091 25.918.286.999 - 8.044.156.722 51.984.614.292 40.678.993 52.025.293.285

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros Consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA. T°1F°17
Dr. Miguel A. Urus
Contador Ptblico (UBA)

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 184 F° 246
Lic. en Administraciéon
C.P.C.LE.C.A.B.A. T° 28 F° 223

Patricio A. Martin

Por Comision Fiscalizadora

Martin Francisco Antranik

Eurnekian
Presidente
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Aeropuertos Argentina 2000 S.A.

Numero de inscripcién en la Inspeccion General de Justicia: 1645890

Estados consolidados de flujo de efectivo

al 31 de diciembre de 2020 presentados en forma comparativa

31.12.20 31.12.19
Flujo de efectivo de actividades de operacion Nota
Resultado del ejercicio (7.589.111.384) 8.051.779.448
Ajustes por:
Amortizacién de activos intangibles 5 8.993.406.755 7.141.543.707
Asignacion Especifica de Ingresos devengada no pagada 7 2.541.887.991 571.462.286
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 12 5.650.180 17.140.258
Depreciacion derecho de uso 10 198.365.898 207.990.575
Provision para deudores incobrables 8/10 527.275.240 2.352.303.740
Impuesto a las ganancias 13 (4.333.137.722) (949.663.737)
Intereses devengados de deuda financiera 6 3.335.552.150 2.770.432.876
Devengamiento de utilidades diferidas y contraprestacién adicional 9 (247.774.179) (828.518.221)
Plan de compensacién 151.427.925 -
Diferencia de cambio y otros resultados financieros devengados 1.099.367.407 263.688.660
Provision por contingencias 9 11.773.093 28.189.477
Efecto ajuste por inflacion 1.571.650.764 (96.199.228)
Variaciones en activos y pasivos operativos:
Evolucion de créditos por ventas 246.408.705 (3.479.845.456)
Evolucion de otros créditos 500.226.261 (5.157.152.325)
Evolucién de otros activos 22.020.822 (6.469.162)
Evolucion de cuentas a pagar comerciales y otras 3.943.391.008 4.768.431.374
Evolucion de pasivo por impuesto a las ganancias (5.858.666) (420.865.469)
Evolucion de provisiones y otros cargos 1.953.132.887 2.482.308.398
Evolucién de Asignacion Especifica de Ingresos a pagar al Estado Nacional Argentino (419.758.938) (442.736.294)
Incremento de activos intangibles (8.040.930.605) (24.697.214.474)
Pago del impuesto a las ganancias (6.680.839) (918.663.036)
Flujo neto de efectivo generado por / (utilizado en) las actividades de operacién 4.458.284.753 (8.342.056.603)
Flujo de efectivo de actividades de inversion
Alta de inversiones (2.171.984.220) (3.386.957.700)
Cobro de inversiones 326.935.093 4.580.909.896
(Adquisiciones) / Bajas de propiedad, planta y equipo 12 - (329.738)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) / generado por las actividades de inversion (1.845.049.127) 1.193.622.458
Flujo de efectivo de actividades de financiacién
Toma de deuda financiera 6 6.215.612.651 11.639.144.384
Pago de arrendamientos (234.511.089) (228.453.805)
Pago de deuda financiera — capital 6 (4.084.818.298) (3.653.510.938)
Pago de deuda financiera — intereses 6 (2.127.430.413) (2.471.854.576)
Pago de dividendos 9 (48.670.762) (4.268.669.809)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) / generado por las actividades de financiacion (279.817.911) 1.016.655.256
Aumento /(Disminucion) neto del efectivo y equivalentes de efectivo 2.333.417.715 (6.131.778.889)
Variacion en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 2.782.975.655 8.262.692.097
Aumento /(Disminucion) neto del efectivo y equivalentes de efectivo 2.333.417.715 (6.131.778.889)
Efecto de la inflacién generado por el efectivo y equivalente de efectivo (52.090.199) 1.996.805.216
Diferencia de cambio generada por el efectivo y equivalente de efectivo 53.367.632 (1.344.742.768)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 5.117.670.803 2.782.975.656
Transacciones que no implican movimiento de efectivo y equivalente de efectivo:
Adquisicién de activos intangibles mediante pasivos por arrendamiento financiero 6 201.519 732.037
Dividendos en acciones preferidas 210.549.151 206.420.736

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros Consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.CABA . T°1F°17
Dr. Miguel A. Urus
Contador Ptblico (UBA)

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 184 F° 246
Lic. en Administracion
C.P.C.E.C.AB.A. T° 28 F° 223

Martin Francisco Antranik
Eurnekian
Presidente

Patricio A. Martin

Por Comisi6n Fiscalizadora
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Aeropuertos Argentina 2000 S.A.

Numero de inscripcién en la Inspeccion General de Justicia: 1645890
Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2020 presentados en forma comparativa

NOTA1-ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

Aeropuertos Argentina 2000 S.A. (en adelante “AA2000”, la “Sociedad” 6 la “Compaiia’) se constituyo en
1998, luego de que un consorcio integrado por ciertas empresas resultara adjudicatario del llamado a
licitacion publica nacional e internacional para el otorgamiento de los derechos de concesion para la
explotacidon, administracion y funcionamiento de 33 aeropuertos que conforman el “Grupo A” del Sistema
Nacional de Aeropuertos de la Republica Argentina (en adelante la “Concesion”).

La Concesion fue otorgada mediante el contrato de concesion celebrado entre el Estado Nacional Argentino
y la Compaiiia, con fecha 9 de febrero de 1998. EI Contrato de Concesién fue modificado y complementado
por el acta acuerdo suscripta entre el Estado Nacional Argentino y la Compafiia, con fecha 3 de abril de
2007 aprobada por el Decreto N° 1799/07 (en adelante el Acta Acuerdo) y por el Decreto N° 1009/20 de
fecha 16 de diciembre de 2020 que aprueba la prérroga por 10 afios del plazo de finalizacion inicial de la
Concesion (que operaba el 13 de febrero de 2028) manteniendo la exclusividad en los términos
establecidos en las Condiciones Técnicas para la Prorroga (en adelante las Condiciones Técnicas para la
Prorroga).

En adelante, se hara referencia al Contrato de Concesion, conforme fuera modificado y complementado por
el Acta Acuerdo y por las Condiciones Técnicas para la Prérroga, como el Contrato de Concesion.

En virtud de lo establecido por las Condiciones Técnicas para la Prérroga el plazo de finalizacion de la
concesion es el 13 de febrero de 2038 y se mantendra la exclusividad dispuesta en las clausulas 3.11y 4.1
del Contrato de Concesion con las siguientes salvedades: (i) Se dejan sin efecto las zonas de influencia en el
interior de pais, no asi en el ambito de la Region Metropolitana de Buenos Aires (RMBA) integrado por los
aeropuertos de Ezeiza, Aeroparque, San Fernando y Palomar.

Asimismo, la exclusividad en las zonas de influencia se mantendra en todo el territorio nacional para la
actividad de depositos fiscales.

Se excluye de la exclusividad y del area de influencia para la realizacion de proyectos de nueva
infraestructura aeroportuaria en el Rio de la Plata que impulse el Sector Publico Nacional, cuando por sus
caracteristicas no pueda ser financiada y operada por la Sociedad.

Ademas, bajo los términos del Contrato de Concesion, el Estado Nacional Argentino tiene el derecho de
rescatar la Concesion a partir del 13 de febrero de 2018. En caso que el Estado Nacional Argentino decida
rescatar la Concesion debera pagar a la Compafiia una indemnizacién.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABAT1F17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comisién Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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Aeropuertos Argentina 2000 S.A.

Numero de inscripcién en la Inspeccion General de Justicia: 1645890
Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2020 presentados en forma comparativa (Cont.)

NOTA 1 - ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD (Cont.)

Por otro lado, desde el 24 de julio de 2012 la Sociedad se ha hecho responsable de la administracion,
funcionamiento y operacion del aeropuerto de Termas de Rio Hondo. El 21 de marzo de 2013, el Poder
Ejecutivo Nacional dicté el Decreto N° 303/2013, mediante el cual se dispuso la incorporacion del
Aeropuerto al Sistema Nacional de Aeropuertos. Continuando con presentaciones anteriores, con fecha 28
de enero de 2021 se solicito nuevamente al ORSNA, por nota AA2000-DIR-112/21 que se formalice la
incorporacion del Aeropuerto al Grupo A de aeropuertos del SNA

El Estado Nacional dict6 el 22 de diciembre de 2017 el Decreto N° 1092/17 por el cual incorporé el
Aeropuerto de El Palomar, ubicado en la Provincia de Buenos Aires, al Sistema Nacional de Aeropuertos.

A fin de incorporar el mencionado Aeropuerto al “Grupo A”, el 27 de diciembre de 2017 el Estado
Nacional dictd el Decreto N° 1107/17.

Como consecuencia de ello, a partir de dicha fecha, la Sociedad tiene a su cargo la explotacion,
administracion y funcionamiento del Aeropuerto del Palomar en los términos dispuestos en el Contrato de
Concesion aprobado por el Decreto N° 163/97 y el Acta Acuerdo de Adecuacion del Contrato de Concesion
aprobado por el Decreto N° 1799/07.

A continuacion, se exponen los principales términos y condiciones del Contrato de Concesion:

1.1. Contraprestacion al Estado Nacional

Como contraprestacion por la concesion de los aeropuertos la Sociedad afectara a favor del Estado Nacional
un importe en pesos igual al 15% de los ingresos totales de la concesion, respetando las siguientes
proporciones:

- 11,25% de los ingresos totales en un fideicomiso para fondear inversiones en activos fisicos
(obras) del Sistema Nacional de Aeropuertos. De dichos fondos se descontara previamente un 30%
para su deposito en una cuenta a la orden de la ANSES. La Secretaria de Transporte, previo
dictamen del ORSNA, sera quien determine qué obras se hardn con esos fondos en cualquier
aeropuerto del pais sean concesionados 0 no. La Sociedad podrd presentar ante el ORSNA
propuestas para llevar a cabo obras, las cuales, asi como las que proponga el ORSNA, seran
elevadas a la Secretaria de Transporte quien decidird la correspondiente aplicacion de los bienes
fideicomitidos.

- 1,25% de los ingresos totales en un fideicomiso para proveer fondos que seran administrados y
gestionados por el ORSNA para controlar y regular la concesion.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATLF17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comisién Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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Aeropuertos Argentina 2000 S.A.

Numero de inscripcidn en la Inspeccion General de Justicia: 1645890
Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2020 presentados en forma comparativa (Cont.)

NOTA 1 - ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD (Cont.)
1.1. Contraprestacion al Estado Nacional (Cont.)

- 2,5% de los ingresos totales en un fideicomiso para fondear los compromisos de inversién de la
Sociedad para el Grupo “A” de aeropuertos del Sistema de Nacional de Aeropuertos.

La Sociedad podré cancelar las obligaciones de dar sumas de dinero destinadas al fideicomiso a través de la
cesion de créditos cuya causa y/o titulo sean como consecuencia de la prestacion de servicios aeronauticos
y/o aeroportuarios realizados en el marco de la concesion previa intervencion de la Secretaria de Transporte
y la autorizacion del ORSNA.

1.2. Cuadro tarifario

El Contrato de Concesion establece las tasas méximas que la Comparfiia puede cobrar a los operadores
aéreos y a los pasajeros por los servicios aeronauticos. Esas tasas consisten, principalmente, en las tasas de
uso de aeroestacion que se cobran a cada pasajero que parte del aeropuerto y varian en funcion de que el
vuelo sea internacional, regional o de cabotaje, y en las tasas que se cobran a los operadores aéreos por el
aterrizaje y estacionamiento de aeronaves, que varian en funcién de que el vuelo sea internacional o de
cabotaje, entre otros factores.

Conforme el Contrato de Concesion, el ORSNA debe revisar anualmente la proyeccion financiera de
ingresos y egresos de la Sociedad a fin de verificar y preservar el equilibrio de las variables sobre las que
ésta se baso originalmente. Los factores principales que determinan el equilibrio econémico son los pagos
que la Compafiia realiza al Estado Nacional Argentino, las tasas que cobra a los operadores aeronauticos y
pasajeros por servicios aeronauticos, los ingresos comerciales, las inversiones que la Compafiia esta
obligada a realizar y el plazo de Concesion. El ORSNA determina los ajustes que deberian realizarse a los
factores para lograr el equilibrio econémico a lo largo de la Concesion. El Gnico factor que ha sido ajustado
en el pasado han sido las tasas que la Compafiia cobra por los servicios aeronauticos y los compromisos de
obras adicionales.

Desde 2012, el ORSNA revis6 la proyeccion financiera de ingresos y egresos mediante las Resoluciones N°
115/12, de fecha 7 de noviembre de 2012; la Resolucion N° 44/14, de fecha 31 de marzo de 2014; la
Resolucién N° 167/15, de fecha 20 de noviembre de 2015; N° 100/2016, de fecha 25 de noviembre de
2016; y Resolucion N° 75/19 de fecha 11 de septiembre de 2019 y la Resolucion N° 92/19 de fecha 21 de
octubre de 2019.

Resulta importante sefialar que, en noviembre de 2012, junto con el aumento de las tarifas otorgado por el
Estado Nacional, se cre6 un “Nuevo Patrimonio de Afectacién Especifica para obras del Banco de

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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CP.CECABATLF17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comisién Fiscalizadora Eurnekian

Presidente



9

Aeropuertos Argentina 2000 S.A.

Numero de inscripcidn en la Inspeccion General de Justicia: 1645890
Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2020 presentados en forma comparativa (Cont.)

NOTA 1- ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD (Cont.)
1.2. Cuadro tarifario (Cont.)

Proyectos” conforme lo dispuesto por el articulo 7 inc. E) del Contrato de Fideicomiso de Fortalecimiento,
destinado al financiamiento de obras del “Banco de Proyectos de Obras del afio 2012”. La Sociedad ha
solicitado la desafectacion del fideicomiso mencionado anteriormente, cuestion no resuelta a la fecha.

Asimismo, con el aumento de las tarifas otorgado por el Estado Nacional en el 2014, se cred una nueva
“Cuenta Fiduciaria del Patrimonio de Afectacion Especifica para el Refuerzo de Inversiones sustanciales
del Grupo A”.

Actualmente y conforme lo dispuesto por las Condiciones Técnicas para la Prorroga el ORSNA dicto la
Resolucién ORSNA N° 04/21 de fecha 13 de enero de 2021, que dispuso el aumento de la Tasa de Uso de
Aeroestacion Internacional (TUAI) en U$S 6.

A la fecha de los presentes estados contables estan pendientes de aprobacion por parte del ORSNA las
revisiones a la proyeccion financiera de ingresos y egresos correspondientes a los afios 2018, 2019 y 2020.

1.3. Inversiones

La Sociedad ejecuto las inversiones de capital comprometidas en el plan de inversiones presentado con el
Acta Acuerdo por el periodo correspondiente a 2006-2028.

Con el fin de fortalecer el sistema aeroportuario, se establecieron nuevas inversiones, listadas en el Anexo |
de las Condiciones Técnicas para la Prérroga, por los periodos 2020-2021, 2022-2023; 2024-2027 y 2028-
2038.

El ORSNA seré quien asignara las prioridades de ejecucién dentro de cada periodo conforme las metas
financieras previstas en el Proyeccion Financiera de Ingresos y Egresos.

Las obras realizadas de conformidad con el plan de inversiones se asientan en un registro de inversiones
llevado por el ORSNA, en el cual se registran tanto el progreso fisico como las inversiones econdémicas
realizadas conforme al plan de inversiones. La Compafiia debe presentar toda la documentacion necesaria y
demas informacion o informes que solicite el ORSNA en relacion con el registro de inversiones.

A fin de garantizar el cumplimiento de las obras la Sociedad ha contratado un seguro de caucion.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
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NOTA 1 - ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD (Cont.)
1.3. Inversiones (Cont.)

Por altimo, sefialamos que, en agosto de 2011, la Asociacion de Superficiarios de la Patagonia (ASSUPA)
inicié una accion civil contra la Compafiia en un juzgado federal en lo contencioso administrativo de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires conforme a la Ley General del Ambiente N° 25.675, solicitando la
remediacion de pasivos que eventualmente ocasionaron dafios ambientales en aeropuertos concesionados.

A la fecha, el Juzgado interviniente designé como perito a la Universidad de la Plata para llevar a cabo una
investigacion en relacion con los trabajos de remediacion requeridos. Asimismo, conforme a este
procedimiento, ASSUPA obtuvo el dictado de una medida cautelar tendiente a garantizar la ejecucion de
obras por $97.420.000. Dichos trabajos no constituyen una contingencia, toda vez que de ordenarse su
ejecucion los desembolsos deben considerarse incluidos en el plan de inversiones contractual.

1.4. Cesion de bienes utilizados para la prestacion del servicio

Al final de la Concesion, AA2000 debera traspasar gratuitamente al Estado Nacional la totalidad de los
bienes utilizados hasta esa fecha para la prestacion de los servicios, a fin de posibilitar la continuidad de las
prestaciones por parte del Estado o futuro concesionario en idénticas condiciones y sin que varie el nivel de
calidad de las mismas.

1.5. Garantia de cumplimiento del Contrato de Concesion

Se acordd que podra ofrecerse como garantia a satisfaccion del ORSNA prenda de titulos o bienes y/o
hipotecas de inmuebles, asi como seguros de caucion.

A fin de dar cumplimiento con lo dispuesto en esta clausula, la Sociedad constituy6 un seguro de caucién
por la suma de $ 1.123.888.889.

1.6. Seguros

Asimismo, la Sociedad debera mantener un seguro por responsabilidad civil que no debe ser inferior a la
suma de $300.000.000.

La Sociedad ha contratado un seguro por la suma de U$S 500.000.000.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATLF17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comisién Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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NOTA 1 - ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD (Cont.)
1.7. Limitaciones a la transmisibilidad de acciones

Las acciones de AA2000 no podran ser prendadas ni gravadas sin la previa autorizacion del ORSNA. Los
accionistas de AA2000 sélo podran modificar su participacion o vender sus acciones con la autorizacion
previa del ORSNA.

Asimismo, la Sociedad debe tener un experto técnico en todo momento de conformidad con el Contrato de
Concesion. Todo accionista que ha sido tenedor de por lo menos el 10,0% del capital social por un plazo
minimo de cinco afios es considerado un experto técnico.

Por otro lado, se establece que la Sociedad no podréd fusionarse ni escindirse durante la vigencia del
Contrato de Concesion.

1.8. Desistimiento y Compensacion de Reclamos

Mediante la aprobacion del Acta Acuerdo se acordd la resolucion definitiva de los reclamos mutuos entre el
Estado Nacional y Aeropuertos Argentina 2000 S.A.

La Sociedad desistio de los reclamos, recursos y demandas entabladas o en curso contra el Estado Nacional.
Asimismo, el ORSNA desistié del juicio ejecutivo iniciado contra la Sociedad por la falta de pago del
canon.

A raiz de lo acordado y de los compromisos asumidos en las “Condiciones Técnicas de la Prorroga”,
aprobada por Decreto 1009/20, la compafiia desistio de las acciones administrativas y judiciales contra el
Estado Nacional, el ORSNA vy sus entes descentralizados.

Con relacion a la causa judicial en donde se habian impugnado las revisiones econémico-financieras
aprobadas por las Resoluciones ORSNA Nros. 75/19 y 92/19, finaliz6 por la homologacién judicial de los
acuerdos alcanzados aprobados por el Decreto referido.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
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NOTA 2 - BASES DE CONSOLIDACION

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y resultados de las siguientes sociedades
controladas (en adelante el Grupo):

Participacion sobre

" Valor de librosal  Patrimonio neto Resultado del
el capital y en los

Controladas (1) Cantidad acciones

ordinarias . 31.12.2020 al cierre ejercicio
votos posibles
$
Servicios y Tecnologia Aeroportuarios S.A. (2) 14.398.848 99,30% 89.085.779 89.711.155 (1.862.805)
Cargo & Logistics SA. 1.637.116 98,63% 2.675.406 2.712.568 2.301.007
Paoletti América S.A. 6.000 50,00% 15.526 31.051 (5.611)
Texelrio S.A. (3) 84.000 70,00% - - (140.321.985)
Villalonga Furlong S.A (4) 123.700 1,46% 72.806 4.986.711 22.838

(1) Sociedades radicadas en la RepUblica Argentina.

(2) Incluye ajuste bajo NIIF para la elaboracion y presentacion de estos estados financieros.
(3) El Patrimonio al cierre incluye 4.000.000 de acciones preferidas.

(4) En forma indirecta AA2000 es titular del 98,42% del capital social y votos.

Las politicas contables de las sociedades controladas se han modificado, en los casos en que ha sido
necesario, para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por la Sociedad.

La Sociedad posee el 99,3% del paquete accionario de Servicios y Tecnologia Aeroportuarios S.A. (Sertear)
cuyo objeto es, entre otros, administrar y desarrollar todo tipo de actividades inherentes a las zonas francas,
importar y exportar bienes y servicios, explotar y administrar todo tipo de servicios relacionados con los
aeropuertos, prestar servicios de transporte de personas y mercaderias, y administrar, contratar y operar
depdsitos fiscales y no fiscales.

Asimismo, AA2000 es titular del 98,63% del paquete accionario de Cargo & Logistics S.A., titular del
98,42% de las acciones de Villalonga Furlong S.A. Esta ultima tiene como actividad significativa ser la
titular de las acciones clase "B" de Empresa de Cargas Aéreas del Atlantico Sud S.A., en liquidacion, que
representan el 45% de su capital social. EI 55% restante de las acciones (clase "A") de Empresa de Cargas
Aéreas del Atlantico Sud S.A. es de propiedad del Estado Nacional — Ministerio de Defensa. Empresa de
Cargas Aéreas del Atlantico Sud S.A. en liquidacion a la fecha de presentacion de los presentes estados
financieros, se encuentra disuelta por aplicacion de lo dispuesto en el articulo 94 inciso 2° de la ley 19.550.
Dicha sociedad era la concesionaria de la explotaciéon y prestacion de los servicios de almacenamiento,
depdsito y estibaje para cargas aéreas internacionales hasta el 30 de junio de 2009, fecha a partir de la cual
tales servicios comenzaron a ser prestados por AA2000 de acuerdo con los términos del Contrato de
Concesion y lo dispuesto en el Pliego de Bases y Condiciones de la concesion de AA2000.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 2 - BASES DE CONSOLIDACION (Cont.)

Por otro lado, si bien la Sociedad participa en el 50% del capital y votos de Paoletti América S.A., por
acuerdos firmados entre los accionistas, AA2000 tiene a cargo su administracion y la facultad de designar al
Presidente del Directorio, quien por estatuto social tiene doble voto en caso de empate en las decisiones. De
acuerdo con lo mencionado, la Sociedad ha consolidado los saldos de activos, pasivos y resultados de
Paoletti América S.A.

Ademas, la Sociedad posee el 70% del capital y votos de Texelrio S.A. cuyo objeto social es, entre otros,
desarrollar, explotar y administrar todo tipo de servicios relacionados con mantenimiento de parques y
aeropuertos.

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES

Los presentes Estados Financieros Consolidados de la Sociedad se presentan en pesos argentinos, excepto
ciertas menciones especificas. Los mismos fueron aprobados para su emision por el Directorio de la
Sociedad el 09 de marzo de 2021.

La Comision Nacional de Valores (CNV), a traves de las Resoluciones Generales N° 562/09 y N° 576/10,
ha establecido la aplicacion de las Resoluciones Técnicas N° 29 y 43 de la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), que adoptan las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), para las entidades incluidas en el régimen
de oferta publica de la Ley N°17.811, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o0 que hayan
solicitado autorizacion para estar incluidas en el citado régimen.

La aplicacién de tales normas resultd obligatoria para la Sociedad a partir del ejercicio iniciado el 1° de
enero de 2012. En consecuencia, la fecha de transicion a las NIIF para la Sociedad, conforme a lo
establecido en la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las NIIF”, fue el 1 de enero de 2011.

Los Estados financieros consolidados de AA2000 han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera e Interpretaciones del CINIIF (IFRIC por sus siglas en inglés) y
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC o IAS, por sus siglas en inglés) emitidas el por Comité de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASC, por sus siglas en inglés, antecesor del IASB).

Las normas contables han sido aplicadas consistentemente en todos los ejercicios presentados a no ser que
esté indicado lo contrario.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATLF17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comisién Fiscalizadora Eurnekian
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NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)

1) Informacion comparativa

La informacion incluida en los presentes estados financieros ha sido extraida de los Estados Financieros
Consolidados de AA2000 al 31 de diciembre 2019, aprobados oportunamente por el Directorio y por los
Accionistas de la Sociedad, y re-expresada a la moneda de cierre del 31 de diciembre 2020, en funcién de la
aplicacion de la NIC 29 (ver Nota 3.24).

2) Controladas

Un inversor controla a una participada cuando esta expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través
de su poder sobre ésta. Las controladas se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control y se
excluyen desde la fecha en que cesa dicho control. (Ver nota 2).

Las transacciones entre compafiias del Grupo, los saldos, ganancias y pérdidas no realizadas se eliminan.
En los casos en que las subsidiarias aplicaran normas contables distintas de las que rigen para la Sociedad,
las mismas han sido ajustadas.

3) Informacidén por Segmentos

La Sociedad se maneja como una unidad y no evalla la gestion de sus aeropuertos de manera
independiente, sino que lo hace de manera global, tomando todos los aeropuertos como un conjunto. Por tal
motivo a los efectos de la presentacion de informacion como segmentos, existe un Unico segmento de
negocios.

Cuando oportunamente el Estado Nacional le otorgd a la Sociedad la concesion de los aeropuertos que
conforman el Grupo A del Sistema Nacional de Aeropuertos, lo hizo bajo el concepto de “subsidios
cruzados”. Es decir que la ganancia y los fondos que generan algunos de los aeropuertos deberian subsidiar
las pérdidas y las inversiones que genera el resto. De esta manera resulta posible poder cumplir con los
estandares mencionados en la totalidad de los aeropuertos concesionados.

Por otro lado, los aeropuertos deben cumplir métricas de eficiencia operativa, las que son independientes de
los ingresos y fondos que generan. Asimismo, las obras que se realizan en ellos deben cumplir estandares
internacionales establecidos por los organismos respectivos (el Acta Acuerdo, IATA, OACI, etc.).

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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3) Informacidn por Segmentos (Cont.)

Los ingresos de AA2000 estan conformados por ingresos comerciales e ingresos aeronauticos, compuestos
estos Ultimos por tasas que son determinadas por el ORSNA vy reguladas sobre la base del equilibrio de la
Proyeccion Financiera de Ingresos y Egresos de la Sociedad tomado en su conjunto.

Asimismo, las decisiones de inversion son evaluadas y tomadas junto con el ORSNA en base a los planes
maestros de los aeropuertos basados en las necesidades de cada uno en funcion de las proyecciones de
pasajeros y movimientos de aeronaves, todo ello en el marco de los estdndares mencionados anteriormente.

4) Propiedad, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos se vallan a su costo historico re-expresado a la moneda de cierre, neto de
depreciaciones y pérdidas por desvalorizacion, de corresponder. El costo historico incluye los gastos
directamente atribuibles a la adquisicion de dichos bienes.

Los costos incurridos con posterioridad se incluyen en los valores del activo solo en la medida que sea
probable que generen beneficios econdmicos futuros y su costo sea medido confiablemente. El valor de las
partes reemplazadas se da de baja. Los demas gastos de mantenimiento y reparacién son cargados a
resultados durante el periodo en que se incurren. No se observan componentes significativos en este rubro.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos es calculada por el método de la linea recta
durante su vida atil estimada, de acuerdo con los siguientes parametros:

Construcciones: 30 afios

Vehiculos: 60 meses

Maquinaria: 120 meses

Instalaciones: 60 meses

Mobiliario y equipos de oficina: 60 meses
Procesamiento de datos: 36 meses

Los valores residuales de los activos y sus vidas Utiles son revisados y ajustados de corresponder, al cierre
de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen, en su caso,
como un cambio de estimacion.

El valor de los activos es desvalorizado a su valor recuperable si el valor residual contable excede su valor
de recupero estimado.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
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5) Activos intangibles

La Sociedad ha reconocido un activo intangible que representa el derecho (licencia) a cobrar de los usuarios
por el servicio de concesion aeroportuaria. Dicho activo intangible se registra al costo re-expresado a la
moneda de cierre menos amortizacién acumulada, que amortiza en linea recta durante el plazo de
concesion.

Tal como se lo mencion6 anteriormente nuestro Contrato de Concesion se contabiliza de acuerdo con las
NIIF con base en los principios establecidos en la CINIIF 12 "Acuerdos de Concesion de Servicios".
Conforme a la CINIIF 12, nuestro Contrato de Concesion es un acuerdo de “construccion-operacion-
traspaso”, bajo el cual desarrollamos infraestructura para proveer servicios publicos y, durante un periodo
de especifico de tiempo, operamos y mantenemos dicha infraestructura. La infraestructura no se reconoce
como propiedad, planta o equipo (PPE) sino como un activo intangible ya que representa el derecho de
cobrar a los usuarios de los aeropuertos los servicios prestados durante el plazo de la Concesion.

Los activos sujetos a amortizacion se revisan por desvalorizacion cuando los eventos o cambios en las
circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. La pérdida por desvalorizacion se
reconoce por el monto por el cual el valor contable del activo excede su valor recuperable. A los efectos de
la prueba de desvalorizacion, los activos se agrupan al nivel mas bajo para los cuales existen flujos de
efectivo identificables.

6) Derecho de uso

La Sociedad ha reconocido un activo por el derecho de uso nacido de los arrendamientos de las oficinas y
depdsitos. Dicho activo se registra al valor presente de los pagos definidos en el contrato de arrendamiento
re-expresado a la moneda de cierre menos amortizacion acumulada, que amortiza en linea recta durante el
del contrato de arrendamiento.

7) Otros Activos

Los otros activos se componen de cargos diferidos que han sido valuados al costo de adquisicion, neto de
sus depreciaciones acumuladas.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
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8) Inversiones

Las inversiones consisten principalmente en inversiones en instrumentos de deuda publica y depositos a
plazo, con vencimiento original mayor a tres meses desde la fecha de adquisicion.

Todas las compras y ventas de inversiones se reconocen en la fecha de liquidacion, que no difiere
significativamente de la de contratacion, fecha en la que la Sociedad se compromete a comprar o vender la
inversion.

Los resultados provenientes de las inversiones financieras tanto por diferencia de cotizacion como por
diferencia cambiaria, son reconocidos en los “Ingresos financieros” en el Estado de Resultados Integrales.

El valor razonable de las inversiones con cotizacion esta basado en precios de oferta corrientes. Si el
mercado para una inversion financiera no es activo o los valores no tienen cotizacion, la Sociedad estima el
valor razonable segln técnicas de valuacion estandar.

9) Créditos por ventas y otros créditos

Las cuentas a cobrar comerciales y otros créditos se reconocen inicialmente por su valor nominal neto de la
provision por pérdidas por desvalorizacion siempre que no existan diferencias significativas con la
medicién por el método de la tasa efectiva de interés. El interés implicito se desagrega y reconoce como
ingreso financiero a medida que se van devengando los intereses.

10) Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, los depositos a plazo en entidades
financieras, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o
menos y los descubiertos bancarios. En el estado de situacion financiera, los descubiertos de existir se
clasifican como “Deudas financieras” en el Pasivo Corriente.

11) Capital social

El capital social esta representado por acciones ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal $ 1
por accion y por acciones preferidas de valor nominal $1 por accion. El ajuste que surge de la re-expresion
a la moneda de cierre, se encuentra expuesto como “Ajuste de capital”.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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12) Provisiones y otros cargos
Las provisiones se reconocen en el balance cuando:

a) EIl Grupo tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un hecho pasado;
b) Es probable que una salida de recursos sera necesaria para cancelar tal obligacion, y;
c) Puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion.

Las provisiones se miden al valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar
la obligacién teniendo en cuenta la mejor informacién disponible en la fecha de preparacion de los estados
financieros y son reestimadas en cada cierre. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor actual
refleja las evaluaciones actuales del mercado, en la fecha del balance, del valor temporal del dinero, asi
como el riesgo especifico relacionado con el pasivo en particular.

13) Deuda financiera

Los préstamos y otros pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
directamente atribuibles a su obtencion. Posteriormente, se valian a su costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Se presentan dentro del pasivo corriente si su pago es exigible en un
plazo menor o igual a un afio.

14) Impuesto a las ganancias corriente y diferido - Revalto impositivo - Ajuste por inflacién impositivo

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto corriente y el diferido. El
impuesto es reconocido en el Estado de Resultados Integral.

El cargo por impuesto a las ganancias diferido es reconocido utilizando el método del impuesto diferido
sobre las diferencias temporarias entre las bases imponibles de los activos y pasivos y sus valores contables.

Las principales diferencias temporarias corresponden a diferencias entre la valuacion contable e impositiva
de los activos intangibles, fundamentalmente por distintos criterios de amortizacién. Los activos y pasivos
diferidos son medidos a la tasa impositiva que se espera se le apliquen en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basado en las alicuotas y legislaciones vigentes o en curso de promulgacion a
la fecha de cierre del ejercicio. Bajo las normas NIIF, el crédito (deuda) por impuesto diferido se clasifica
como crédito (deuda) no corriente. Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que
sea probable que se genere utilidad imponible futura contra las que las diferencias temporarias puedan ser
utilizadas.
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14) Impuesto a las ganancias corriente y diferido - Revaltio impositivo - Ajuste por inflacion impositivo
(Cont.)

Se reconoce el impuesto a las ganancias diferido generado en las diferencias temporarias derivadas de las
inversiones en compafias asociadas, salvo que el momento de la reversion de la diferencia temporal sea
controlado por la Sociedad y sea probable que la diferencia temporaria no se revierta en un futuro
previsible.

El resultado por impuesto a las ganancias del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2020 fue de $4.333
millones, incluyendo una ganancia por impuesto corriente de $300 millones y una ganancia de impuesto
diferido $4.033 millones.

La ganancia por impuesto a las ganancias en el afio 2019 fue de $950 millones, incluyendo un cargo por
impuesto corriente de $1.386 millones que fue mayormente reversado por una ganancia de impuesto
diferido. El 29 de marzo de 2019, la Sociedad adhiri¢ al revalio impositivo Ley N° 27.430, periodo fiscal
2017, generando una ganancia de impuesto diferido de $5.572 millones, asi como un cargo por impuesto
especial por $968 millones por la adhesion a dicho beneficio.

A los fines de determinar la ganancia neta imponible a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020
y 2019, se incorpor6 al resultado impositivo, el ajuste por inflacion determinado de acuerdo con los
articulos N° 95 a N° 98 de la ley del impuesto a las ganancias, por $2.161 y $2.543 millones,
respectivamente, en razon al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la variacion del indice de Precios al
Consumidor Nivel General (IPC) superé el 15% y 30%, respectivamente. Asi mismo, la ley de impuesto a
las ganancias, permite el diferimiento del cargo generado por el ajuste por inflacion impositivo en seis
gjercicios consecutivos, a consecuencia, al 31 de diciembre de 2020 se reconocio $360 millones como un
menor quebranto fiscal y $1.801 millones como un pasivo por impuesto diferido, y al 31 de diciembre de
2019 se reconocio al 31 se reconocid $493 millones en el pasivo por impuesto corriente y $2.050 millones
como un pasivo por impuesto diferido.

15) Arrendamientos

Los bienes adquiridos mediante arrendamiento se registran como activos ya sean en “Activos intangible” o
en “derecho de uso”, en funcion de la naturaleza del objeto arrendado, y se valtan inicialmente al valor
presente de los pagos minimos futuros o a su valor razonable si es menor, reflejandose en el pasivo la
correspondiente deuda con el arrendador. El costo financiero se devenga en funcién de la tasa efectiva y se
incluye dentro de “Costos financieros”.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
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15) Arrendamientos (Cont.)

En el caso de arrendamientos a corto plazo o arrendamientos de bajo valor, la Sociedad ha optado por no
reconocer un activo, sino que reconoce el gasto linealmente durante el plazo de duracion del contrato de
arrendamiento para la parte renta fija. Las rentas variables o contingentes se reconocen como gasto del
periodo en el que su pago resulta probable, al igual que los incrementos de renta fija indexados por un
indice de precios.

Los pasivos por arrendamiento mantenido con instituciones financieras, dada la naturaleza del acreedor, se
exponen dentro del rubor de “Deuda financiera”; en su lugar, aquellos contratos de

arrendamientos mantenidos con acreedores con una actividad meramente comercial se exponen como
“Pasivo por arrendamientos”.

16) Cuentas a pagar comerciales y otras

Las cuentas a pagar comerciales y otras representan las obligaciones de pago por bienes y servicios
adquiridos a proveedores en el curso normal de los negocios. Se presentan dentro del pasivo corriente si su
pago es exigible en un plazo menor o igual a un afio. Se reconocen inicialmente a su valor razonable y se
miden posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Los salarios pendientes de pago, vacaciones y premios, con sus respectivas cargas sociales, asi como las
gratificaciones por desvinculacion y las indemnizaciones por reestructuracién son reconocidos a su valor
razonable.

17) Reconocimiento de ingresos

La Sociedad recibe ingresos provenientes de las siguientes actividades:

a) Servicios aeronauticos prestados a usuarios y operadores aéreos de los aeropuertos objeto de la
concesion. Entre los principales servicios aeronduticos podemos mencionar las tasas de uso de
aeroestacion, las tasas de aterrizaje y las tasas de estacionamiento de aeronaves;

b) Ingresos comerciales obtenidos principalmente a través de las actividades comerciales que se llevan
a cabo dentro de los aeropuertos concesionados. Entre los principales podemos mencionar los
ingresos provenientes de la explotacién de los depdsitos fiscales, permisos de uso, estacionamiento
de autos, etc.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
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17) Reconocimiento de ingresos (Cont.)

En relacion a los ingresos por permisos de uso, la Sociedad recibe ingresos de los permisionarios en base a
un canon fijo y/o variable.

Los ingresos por contratos con clientes son medidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representa los montos a cobrar por venta de servicios, neto de descuentos e impuesto al valor
agregado. La Sociedad reconoce los ingresos en el periodo en que se prestan o por su grado de terminacion
cuando los montos pueden ser medidos confiablemente, cuando es probable que se generen beneficios
econdémicos futuros para la entidad, y cuando se cumplen los criterios especificos para cada una de las
actividades tal como se lo mencion6 anteriormente.

Por otro lado, como parte de las obligaciones establecidas en el contrato de concesion mencionado en Nota
1, la Sociedad realiza actividades de construccion. De acuerdo con CINIIF 12 parrafo 14, la Sociedad
reconoce un ingreso y un costo por la mencionada actividad.

18) Costos financieros

Los costos por endeudamiento, ya sean genéricos o especificos atribuibles a la adquisicién, construccion o
produccion de activos que necesariamente requieren tiempo sustancial para estar en condiciones de ser
utilizados o vendidos se adicionan al costo de dichos activos hasta el momento en que estén
sustancialmente listos para ser utilizados o vendidos.

19) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en los estados
financieros del Grupo en el ejercicio en que se aprueban los dividendos por los accionistas de la Sociedad.

20) Otros ingresos y egresos

Incluye principalmente los ingresos provenientes del Fideicomiso de Fortalecimiento que surgen como
contraprestacion por poseer la concesion del Grupo "A" de aeropuertos del Sistema Nacional de Aeropuertos
por la cual la Sociedad le asigna al Gobierno el 15% de los ingresos totales de la concesién, siendo que el
2,5% de dichos ingresos se destinan a financiar los compromisos de inversién de AA2000 correspondientes
al plan de inversion bajo el contrato de concesion por medio de un fideicomiso en el cual AA2000 es el
fideicomitente; Banco de la Nacion Argentina, el fideicomisario; y los beneficiarios son AA2000 y
constructores de las obras de los aeropuertos. Los fondos en el fideicomiso se utilizan para abonar a los
acreedores de ciertas obras de infraestructura en los aeropuertos del Grupo A. Segun la NIC 20, el beneficio
recibido por la Sociedad califica como una subvencién de ingreso, la cual se reconoce en forma mensual a
valor razonable ya que existe seguridad de que se recibira dicho beneficio.
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21) Cambios en politicas contables y desgloses

No hay cambios en las politicas contables del Grupo a partir de los cambios en las normas contables e
interpretaciones emitidas por el IASB de aplicacion efectivas a partir del 1 de enero de 2020.

22) Estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con IFRS requiere el uso de estimaciones. También
requiere que la Gerencia ejerza su juicio de valor en el proceso de aplicacion de las politicas contables del
Grupo.

En la preparacion de estos estados financieros consolidados, los juicios significativos realizados por la
Gerencia en la aplicacion de politicas contables del Grupo y las principales fuentes de incertidumbre en la
estimacion fueron consistentes con los que se aplicaron a los estados financieros para el afio finalizado el 31
de diciembre de 2020 y aquellos mencionados en la Nota 22.

23) Plan de compensacién

Durante el ejercicio econémico 2020, Corporacion América Airports (en adelante CAAP) resolvié otorgar
un plan de compensaciones al nivel directivo de AA2000. EI mismo corresponde a un plan de pagos
basados en acciones de CAAP, quien se hara cargo de las mismas. En tal sentido, el costo del mencionado
plan se ha registrado en “Sueldos y cargas sociales”, tanto en de “Costos de ventas” y “Gastos de
distribucion y comercializacion”, dependiendo la naturaleza del empleado. Asi mismo, se registr6 como
contrapartida, en “Otras reservas” dentro del patrimonio de la Sociedad, el valor de las acciones a emitir por
nuestra casa matriz.

24) Conversion de moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacion

La NIC 29 “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias” requiere que los estados financieros
de una entidad cuya moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria sean expresados en
términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa,
independientemente de si estan basados en el método del costo histdrico o en el método del costo corriente.

Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inflacion producida
desde la fecha de adquisicion o desde la fecha de revaluacion segin corresponda.

Dichos requerimientos también corresponden a la informacion comparativa de los presentes estados
financieros.
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23) Conversion de moneda extranjera (Cont.)
Moneda funcional y de presentacion (Cont.)

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como hiperinflacionaria en los términos de
la NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye la existencia de una
tasa acumulada de inflacion en tres afios que se aproxime o exceda el 100%. Teniendo en consideracion que
la tasa acumulada de inflacion de los ultimos tres afios supera el 100% y que el resto de los indicadores no
contradicen la conclusion que la economia argentina debe ser considerada como una economia
hiperinflacionaria para propoésitos contables, la Direccion de la Sociedad entiende que existe evidencia
suficiente para concluir que la misma es una economia hiperinflacionaria en los términos de la NIC 29, a
partir del 1° de julio de 2018. Es por esta razon que, de acuerdo con la NIC 29, los presentes Estados
Financieros Intermedios Condensados Consolidados se encuentran re-expresados reflejando los efectos de
la inflacion de acuerdo a lo establecido por la norma.

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modifico el articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus
modificatorias, estableciendo que la derogacion de todas las normas legales o reglamentarias que establecen
0 autorizan la indexacion por precios, actualizacion monetaria, variacion de costos o cualquier otra forma
de repotenciacion de las deudas, impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios, no comprende
a los estados financieros, respecto de los cuales continuara siendo de aplicacion lo dispuesto en el articulo
62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984) y sus modificatorias. Asimismo, el
mencionado cuerpo legal dispuso la derogacion del Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus
modificatorios y deleg6 en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus organismos de contralor,
establecer la fecha a partir de la cual surtiran efecto las disposiciones citadas en relacion con los estados
financieros que les sean presentados. Por lo tanto, mediante su Resolucion General 777/2018 (B.O.
28/12/2018), al CNV dispuso que las entidades emisoras sujetas a su fiscalizacién deberan aplicar a los
estados financieros anuales, por periodos intermedios y especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre
de 2018 inclusive, el método de re-expresion de estados financieros en moneda homogénea conforme lo
establecido por la NIC 29.

De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de una entidad que informa en la moneda de una
economia hiperinflacionaria deben reportarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de los
estados financieros. Todos los montos del estado de situacion financiera que no se indican en términos de la
unidad de medida actual a la fecha de los estados financieros deben actualizarse aplicando un indice de
precios general. Todos los componentes del estado de resultados deben indicarse en términos de la unidad
de medida actualizada a la fecha de los estados financieros, aplicando el cambio en el indice general de
precios que se haya producido desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente
en los estados financieros.
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23) Conversion de moneda extranjera (Cont.)
Moneda funcional y de presentacién (Cont.)

El ajuste por inflacion en los saldos iniciales se calculd considerando los indices establecidos por la
FACPCE con base en los indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC). El indice interanual para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 fue de 1,3614.

Ajuste por Inflacion

En un periodo inflacionario, toda entidad que mantenga un exceso de activos monetarios sobre pasivos
monetarios perderd poder adquisitivo, y toda entidad que mantenga un exceso de pasivos monetarios sobre
activos monetarios ganara poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a un
mecanismo de ajuste.

Resumidamente, el mecanismo de re-expresion de la NIC 29 establece que los activos y pasivos monetarios
no seran re-expresados dado que ya se encuentran expresados en la unidad de medida corriente al cierre del
periodo sobre el que se informa. Los activos y pasivos sujetos a ajustes en funcion de acuerdos especificos,
se ajustaran en funcidn de tales acuerdos.

Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo sobre el que se informa,
tales como el valor neto de realizacion u otros, no es necesario re-expresarlas. Los restantes activos y
pasivos no monetarios seran re-expresados por un indice general de precios. La pérdida o ganancia por la
posicién monetaria neta se incluird en el resultado integral neto del periodo que se informa, revelando esta
informacion en una partida separada.

A continuacion, se presenta un resumen de la metodologia empleada para la preparacion de los presentes
Estados Financieros Consolidados:

- Activos y pasivos no monetarios: los activos y pasivos no monetarios (Propiedad, planta y equipos,
Activos intangibles, Derechos de uso, Utilidades diferidas y Contraprestacion adicional
permisionarios) han sido actualizados por el coeficiente de ajuste correspondiente a la fecha de
adquisicion u origen de cada uno de ellos, segun corresponda. Se ha calculado el Impuesto a las
ganancias diferido en base al valor re-expresado de estos activos y pasivos;
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23) Conversion de moneda extranjera (Cont.)

Ajuste por Inflacién (Cont.)

Activos y pasivos monetarios, y resultado por posicion monetaria: los activos y pasivos monetarios,
incluyendo saldos en moneda extranjera, por su naturaleza, estan presentados en términos de poder
adquisitivo al 31 de diciembre de 2020. El resultado financiero generado por la posicion monetaria
neta refleja la pérdida o ganancia que se obtiene al mantener una posicion monetaria neta activa o
pasiva en un periodo inflacionario, respectivamente, y se expone en la linea de “Resultado por
exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda” (RECPAM) en el Estado de
resultados integrales;

Patrimonio: las cuentas del patrimonio neto se expresan en moneda constante al 31 de diciembre de
2020, aplicando los coeficientes de ajuste correspondiente a sus fechas de aporte u origen;

Resultados: las partidas del Estado de resultados integral han sido actualizadas con base en la fecha
en que se devengaron o causaron, con excepcion de aquéllos asociados con partidas no monetarias
(gastos por depreciacion y amortizacion), los cuales se presentan en funcion de la actualizacion de
las partidas no monetarias a las cuales estan asociados, expresandose en moneda constante al 31 de
diciembre de 2020, por medio de la aplicacion de los factores de conversion relevantes.

Las cifras comparativas se han ajustado por inflacién siguiendo el mismo procedimiento explicado en los
puntos precedentes.

En la aplicacion inicial del ajuste por inflacion, las cuentas del patrimonio fueron re-expresadas de la
siguiente manera:

El capital fue re-expresado desde la fecha de suscripcién o desde la fecha del ultimo ajuste por
inflacion contable, lo que haya sucedido después. EI monto resultante fue incorporado en la cuenta
“Ajuste de capital”;

Las otras reservas de resultados no fueron re-expresadas en la aplicacion inicial.

En lo que respecta a las notas de evolucion de las partidas no monetarias del ejercicio, el saldo al inicio
incluye el ajuste por inflacion derivado de expresar el saldo inicial a moneda de poder adquisitivo actual.
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23) Conversion de moneda extranjera (Cont.)

Saldos y transacciones

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio
aplicable a la fecha de la transaccion (o valuacion, si se trata de transacciones que deben ser re-medidas).

Las ganancias y pérdidas de cambio resultantes de la cancelacién de dichas operaciones o de la medicién al
cierre del ejercicio de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en
el estado de resultados integral.

Las diferencias de cambio generadas se presentan en la linea “Ingresos financieros” y/o “Costos
financieros™ del Estado consolidado de resultados integral.

Los tipos de cambio utilizados son: tipo comprador para activos monetarios, tipo vendedor para pasivos
monetarios, cada uno de ellos vigentes al cierre del ejercicio segun Banco Nacion, y tipo de cambio puntual
para las transacciones en moneda extranjera.
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NOTA 4 - COMPOSICION DE DETERMINADOS RUBROS DE LOS ESTADOS

CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA'Y DE LOS ESTADOS CONSOLIDADOS

DE RESULTADOS INTEGRAL

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cajay fondos en custodia
Bancos
Valores a depositar
Colocaciones a plazos

Inversiones
Colocaciones a plazos

Créditos por ventas
Deudores por ventas
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 y relacionadas
Valores en cartera diferidos
Provision para deudores incobrables

Otros créditos corrientes
Gastos a recuperar
Garantias otorgadas
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 y relacionadas
Créditos fiscales
Seguros pagados por adelantado
Diversos

31.12.20 31.12.19
6.057.845  148.949.233
1.766.235.125  2.611.736.513
24.054.805 22.289.909
3.321.323.028 -
5.117.670.803  2.782.975.655
1.980.334.797 -
1.980.334.797 -
5.798.876.484  7.288.382.781
78.585.590 48.236.900
30.968.748 34.476.271
(3.523.930.797) (3.071.525.731)

2.384.500.025  4.299.570.221
71.974.941 72.461.061
1.254.587 1.708.002
25.964.154 2.846.578
2.362.641.670  4.453.456.915
48.810.135 61.671.370
93.971.268  167.873.953
2.604.616.755  4.760.017.879

(*) Al 31 de diciembre de 2020 2019, incluye créditos fiscales por devolucién de impuesto al valor agregado por

$193.487.546 y $1.493.403.983, respectivamente (Nota 26).

Otros créditos no corrientes

Créditos fiscales
Fideicomiso de Fortalecimiento

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

545.200 742.238
6.086.782.523  7.345.693.470
6.087.327.723  7.346.435.708

C.P.CEE.CABAT LF17

Patricio A. Martin

Por Comisi6n Fiscalizadora

Martin Francisco Antranik

Eurnekian
Presidente
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NOTA 4 - COMPOSICION DE DETERMINADOS RUBROS DE LOS ESTADOS
CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA'Y DE LOS ESTADOS CONSOLIDADOS

DE RESULTADOS INTEGRAL (Cont.)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA (Cont.)

31.12.20 31.12.19
Nota
Cuentas a pagar comerciales y otras corrientes
Obligaciones a pagar 733.409.764 79.438.032
Proveedores 6.641.320.743 6.650.352.343
Proveedores del exterior 738.483.721 130.790.769
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 y relacionadas 7 237.099.168 193.652.333
Remuneraciones y deudas sociales 1.202.758.173 1.671.236.430
Otras deudas fiscales 335.560.540 307.943.661
9.888.632.109 9.033.413.568
Cuentas a pagar comerciales y otras no corrientes
Proveedores 732.541.023 -
Otras deudas fiscales 8.156.735 68.862.895
740.697.758 68.862.895
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
Ventas
Ingresos aeronauticos 8.921.836.886  31.254.042.176
Ingresos no aeronauticos 12.398.232.068  19.454.602.524
21.320.068.954  50.708.644.700

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los ingresos “over the time” por contratos con clientes fueron de

$ 18.593.736.986 y $ 43.781.273.804, respectivamente.

Otros ingresos y egresos netos

Fideicomiso de Fortalecimiento 11 526.034.931 1.254.557.339
Otros (201.965.451) (81.253.223)
324.069.480 1.173.304.116

Ingresos financieros
Intereses 1.537.861.618 3.087.202.673
Diferencia de cambio (318.942.941) (2.191.257.230)
1.218.918.677 895.945.443

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CEE.CABAT LF17 Patricio A. Martin

Por Comisi6n Fiscalizadora

Martin Francisco Antranik

Eurnekian
Presidente
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NOTA 4 - COMPOSICION DE DETERMINADOS RUBROS DE LOS ESTADOS
CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA'Y DE LOS ESTADOS CONSOLIDADOS
DE RESULTADOS INTEGRAL (Cont.)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRAL (Cont.)

31.12.20 31.12.19
Nota $
Costos financieros
Intereses (4.768.103.029) (3.034.638.625)
Diferencia de cambio (1.304.676.950) (885.430.708)
Otros (27.905.396) -
(6.100.685.375)  (3.920.069.333)
(4.881.766.698)  (3.024.123.890)
Impuesto a las ganancias
Corriente 299.559.225  (1.386.145.094)
Diferido 4.033.578.497 2.335.808.831
4.333.137.722 949.663.737
NOTAS5-ACTIVOS INTANGIBLES
31.12.20 31.12.19
Valores Originales Nota $
Saldo inicial al 1 de enero 129.090.437.506 104.392.490.995
Altas 8.041.132.124  24.697.946.511
Saldo al 31 de diciembre 137.131.569.630 129.090.437.506
Amortizacion Acumulada
Saldo inicial al 1 de enero (36.933.561.216) (29.792.017.509)
Amortizacion del ejercicio 10 (8.993.406.755) (7.141.543.707)
Saldo al 31 de diciembre (45.926.967.971) (36.933.561.216)
Saldo Neto al 31 de diciembre 91.204.601.659 92.156.876.290

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABAT1F17 Martin Francisco Antranik
Eurnekian

Presidente

Patricio A. Martin

Por Comisi6n Fiscalizadora
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NOTA 6 - DEUDA FINANCIERA

31.12.20 31.12.19
$
No Corriente
Préstamos bancarios 4.832.750.444 7.621.646.071
Obligaciones negociables 29.788.115.327  25.479.561.888
Pasivos por arrendamiento financiero - 1.590.824
Gastos generados por la emision de deuda (343.176.075) (89.636.064)
Total No Corriente 34.277.689.696  33.013.162.719
Corriente
Préstamos bancarios 6.155.459.696 2.262.814.961
Obligaciones negociables 4.073.273.470 4.621.402.568
Pasivos por arrendamiento financiero 3.991.889 20.940.736
Gastos generados por la emision de deuda (77.349.741) (14.341.770)
Total Corriente 10.155.375.314 6.890.816.495
Total 44.433.065.010  39.903.979.214
Evolucién de la deuda financiera:
2020 2019
$
Saldo inicial al 1 de enero 39.903.979.214  32.015.002.237
Toma de deuda financiera 6.215.814.170  11.639.876.421
Pagos de deuda financiera (6.212.248.711)  (6.125.365.514)
Intereses devengados 3.335.552.150 2.770.432.876
Diferencia de cambio 1.185.101.473 (405.060.912)
Ajuste por inflacion 4.866.714 9.094.106
Saldo final al 31 de diciembre 44.433.065.010  39.903.979.214

Los valores contables y razonables de la deuda financiera son los siguientes:

Importe en libros  Valor razonable® Importe en libros  Valor razonable(®

31.12.20 31.12.19
$
Préstamos bancarios 10.988.210.140 10.988.210.140 9.884.461.032 9.884.461.032
Obligaciones negociables 33.440.862.981 33.853.587.855 29.996.986.622 29.338.417.407
Pasivos por arrendamiento financiero 3.991.889 3.991.889 22.531.560 22.531.560
Total 44.433.065.010 44.845.789.884 39.903.979.214 39.245.409.999

(*) Dicho método de valuacién se clasifica segun la NIIF 13 como jerarquia del valor razonable Nivel 2 (precios de cotizacién no ajustados en
mercados activos para activos o pasivos idénticos). No existen instrumentos financieros medidos a valor razonable.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATLF17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comisién Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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NOTA 6 - DEUDA FINACIERA (Cont.)

El 6 de febrero de 2017, la Sociedad emitio obligaciones negociables por un monto de US$400.000.000 con
vencimiento el 1 de febrero 2027, a una tasa de interés del 6,875% y con un precio de emision del 99,888%
del valor nominal. La amortizacion del capital de las obligaciones negociables se establecié en 32 cuotas
trimestrales, iguales y consecutivas pagaderas a partir del 1° de mayo de 2019.

Estas obligaciones negociables fueron garantizadas con un contrato de fideicomiso de garantia, regido por
ley argentina, en virtud del cual la Sociedad transfirio y cedié las tasas de uso de aeroestacion
internacionales y regionales y los derechos a indemnizacion de la concesion. Esta garantia fue aprobada por
el ORSNA el 17 de enero de 2017, mediante Resolucion N° 1/2017, que resolvidé ‘“‘autorizar al
Concesionario (...) a ceder en garantia ingresos de la Concesion por hasta la suma de US$ 400.000.000

..

De acuerdo a lo detallado en el prospecto de emisién de las Obligaciones Negociables, de fecha 19 de enero
de 2017, conforme fuera modificado por la adenda de fecha 23 de enero de 2017, la Sociedad utilizo el
producido de la colocacion de las Obligaciones Negociables en cumplimiento de lo establecido por el
Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables para (i) la refinanciacion de pasivos de la Sociedad,
incluyendo (a) la cancelacion total de las obligaciones negociables, emitidas el 22 de diciembre de 2010; y
(b) las obligaciones negociables Clase “A” y Clase “C”, emitidas por la Sociedad en Argentina el 21 de
abril de 2010, con mas los intereses devengados hasta la fecha de rescate y las primas de rescate
correspondientes, siempre y cuando no fueran rescatadas antes de la fecha de emision y liquidacién con
fondos propios de la Sociedad; y (ii) el remanente fue aplicado por la Sociedad a financiar obras de
infraestructura en los aeropuertos del Grupo A de la Sociedad.

Dado que con fecha 23 de enero de 2017, las obligaciones negociables emitidas en abril de 2010 fueron
rescatadas en su totalidad con fondos propios de la Sociedad, la suma equivalente al mencionado rescate, se
destind a obras de infraestructura a realizarse en aeropuertos de la Sociedad integrantes del Grupo “A” del
Sistema Nacional de Aeropuertos.

Con fecha 27 de febrero de 2020, la asamblea general ordinaria de accionistas de la Compafiia aprobo la
creacion de un Programa Global para la emision de Obligaciones Negociables de Aeropuertos Argentina
2000 S.A. El proyecto de Prospecto fue aprobado en sus términos y condiciones por acta de directorio de
fecha 27 de febrero de 2020. EI 17 de abril de 2020, la Compafiia obtuvo la autorizacion ante CNV del
Programa Global de Emisién de Obligaciones Negociables.

El mencionado programa establece la emision de Obligaciones Negociables simples no convertibles en
acciones por un valor nominal de hasta U$S500.000.000, o su equivalente en otras monedas, con una

duracion de cinco afios a partir de la fecha de aprobacion de la CNV.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATLF17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comisién Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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NOTA 6 - DEUDA FINANCIERA (Cont.)

El 21 de abril de 2020, la Compariia anuncio una oferta de canje y solicitud de consentimiento a los
tenedores de las Obligaciones Negociables Garantizadas con Vencimiento en 2027 emitidas con fecha 6 de
febrero de 2017 por un valor nominal de US$400.000.000.

El 19 de mayo de 2020, finalizo la Oferta de canje de US$346.934.000, representativas del 86,73% del
monto total de capital original de las Obligaciones Negociables Existentes (0 99,65% del monto total de
capital en circulacion de las Obligaciones Negociables Existentes).

El 20 de mayo de 2020, como consecuencia se emitieron US$306.000.066 en Obligaciones Negociables
Clase | Serie 2020 con vencimiento el 1 de febrero 2027, cuya tasa de interés es 9,375% anual durante el
Periodo PIK, los cuales seran capitalizados trimestralmente. La cuota de amortizacidn de capital e intereses
bajo las Obligaciones Negociables Clase | Serie 2020, con vencimiento el 1° de mayo de 2021, continuara
siendo pagadera en efectivo. A partir del 1° de mayo de 2021, habiendo finalizado el Periodo PIK, las
Obligaciones Negociables Serie 2020 continuaran devengando interés a una tasa del 6,875% anual hasta la
Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase | Serie 2020, pagadero trimestralmente.

En relacion a los tenedores de las Obligaciones Negociables que no ingresaron al canje, es decir aquellos
tenedores de 13,27% del monto total de capital original de las Obligaciones Negociables Existentes,
contintan con la condiciones y plazos originales. El Gltimo pago efectuado, tanto de capital como intereses,
corresponde a la cuota de vencimiento del 2 de febrero del 2021.

El 20 de agosto de 2020 en el marco del Programa Global de Emisiones de Obligaciones Negociables,
AA2000 emitio obligaciones negociables Clase 2 Serie 2020 denominadas en dolares estadounidenses a ser
integradas y pagaderas en pesos, por un monto de US$40.000.000 con vencimiento el 20 de agosto de 2022,
a una tasa de interés del 0% y con un precio de emision a la par (100% del valor nominal). La amortizacién
del capital de las obligaciones negociables se establecié en una Unica cuota al vencimiento, la cual ser&
pagadera al tipo de cambio de Referencia Comunicacion "A" 3500 del Banco Central de la Republica
Argentina (BCRA).

El dia 9 de agosto de 2019, la Sociedad firm6 dos contratos de préstamo: (a) el contrato de préstamo
"onshore” por US$85.000.000 y (b) el contrato de préstamo "offshore” por US$35.000.000. Los
prestamistas fueron Citibank N.A., Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A., Banco
Galicia y Buenos Aires S.A.U. y Banco Santander Rio S.A.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATLF17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comisién Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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NOTA 6 - DEUDA FINANCIERA (Cont.)

El plazo de duracion de los contratos de préstamo se establecio en treinta y seis meses, contados a partir de
la fecha de desembolso.

Los contratos de préstamo establecieron el repago del capital en nueve cuotas trimestrales iguales y
consecutivas, siendo el primer pago al afio de la fecha de desembolso, con devengamiento de intereses de
acuerdo con lo siguiente: (i) respecto del Contrato de Préstamo Onshore, a una tasa fija del 9,75% nominal
anual; (ii) respecto del Contrato de Préstamo Offshore, a una tasa variable equivalente a (a) la tasa LIBOR
mas (b) un margen aplicable del 5,500% nominal anual més (c) las retenciones fiscales aplicables
("withholding tax").

A efectos de garantizar el repago de los contratos de préstamo, la Sociedad constituy6é un fideicomiso en
virtud del cual cedi6 fiduciariamente con fines de garantia de conformidad con lo previsto en el articulo
1.680 y concordantes del Codigo Civil y Comercial de la Nacién y en beneficio de todos y cada uno de los
bancos prestamistas, en su caracter de beneficiarios (a) los derechos de cobro, ya sean cobrados
directamente por la Sociedad o un tercero por cuenta y/u orden de la Sociedad, respecto de la totalidad del
flujo de fondos por servicios de importacion y exportacion prestados por Terminal de Cargas Argentinas
(unidad de negocios de la Sociedad), incluyendo pero no limitado a servicios de almacenamiento,
manipuleo, refrigeracion y escaneo de mercaderia en cualquiera de los Aeropuertos de la Sociedad (con
excepcion del 15% correspondiente a los ingresos totales de la Concesion, de acuerdo a lo previsto en la
clausula 5 del Acta Acuerdo); y (b) los derechos de cobro de la Sociedad como fideicomisario conforme lo
dispuesto por el articulo 11.4 del contrato de fideicomiso de garantia de las Obligaciones Negociables
celebrado entre la Sociedad y Citibank con fecha 17 de enero de 2017, en caso de rescision, expropiacion o
rescate del Contrato de Concesion; incluyendo el derecho a recibir y retener todos los pagos conforme a
ellos y todo otro producido de los mismos, cedidos fiduciariamente en garantia de las Obligaciones
Negociables por la Sociedad bajo el Fideicomiso de Garantia de las Obligaciones Negociables. Dicha
cesion ha sido autorizada mediante la Resolucion N° 61/2019 del ORSNA de fecha 8 de agosto de 2019.

Con fecha 29 de abril de 2020, se firmo6 un acuerdo marco mediante el cual se instrument6 la refinanciacion
parcial de la deuda contraida bajo los dos contratos de préstamo suscriptos en 2019 con Citibank N.A., por
una parte, y con Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A., Banco de Galicia y Buenos
Aires S.A.U. y Banco Santander Rio S.A., por la otra, por un importe de US$35.000.000 y US$85.000.000,
respectivamente. A través del Acuerdo Marco, se acordd el diferimiento (en términos financieros) de las
cuotas de amortizacion de capital correspondientes a los meses de agosto y noviembre de 2020 por un total
de U$S 26.666.667 cuya instrumentacion se efectué mediante la suscripcion de contratos bilaterales a fines
de diferir los pagos correspondientes a cada uno de los Bancos a través de alternativas establecidas en dicho
contrato marco a opcion de cada entidad financiera. El capital diferido serd cancelado mediante 4 cuotas

trimestrales, iguales y consecutivas comenzando el 19 de septiembre de 2021.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
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NOTA 6 - DEUDA FINANCIERA (Cont.)

En funcién de la renegociacion mencionada, de acuerdo a la alternativa adoptada por el Industrial and
Commercial Bank of China (Argentina) S.A., la Sociedad ha contratado instrumentos financieros derivados
de cobertura con dicha entidad bancaria local (e independientes del grupo econdémico), de compras a futuro
de dolares (NDF) a efectos de cubrir la exposicion a la fluctuacion del tipo de cambio entre pesos
argentinos y dolares estadounidenses, de las dos cuotas refinanciadas. Al 31 de diciembre de 2020, no hay
operaciones pendientes de ejecucion o liquidacion, vinculados a los NDF.

Con fecha del 19 de agosto de 2020, la Sociedad obtuvo cuatro préstamos por la suma total de
$986.977.222 con los Bancos a fin de cancelar la cuota del préstamo Sindicado renegociada con
vencimiento agosto. Los mismos devengan intereses trimestrales a una tasa variable equivalente a la tasa
BADLAR corregida mas un margen aplicable del 5,00% nominal anual y seran cancelados mediante 4
cuotas trimestrales, iguales y consecutivas comenzando el 19 de septiembre de 2021.

Con fecha del 19 de noviembre de 2020, en base a lo dispuesto por el Banco Central de la Republica
Argentina (BCRA) mediante la Comunicacion “A” 7106, la Sociedad prorrogd el 60% de la cuota del
préstamo Sindicado correspondiente a Citibank N.A. con vencimiento noviembre 2020, por un total de US$
2.333.333, que sera cancelada integramente el 19 de noviembre de 2022.

Adicionalmente la Sociedad obtuvo cuatro préstamos por la suma total de $902.808.111 con los Bancos a
fin de cancelar el remanente de la cuota del préstamo Sindicado renegociada con vencimiento noviembre
2020. Los mismos devengan intereses trimestrales a una tasa variable equivalente a la tasa BADLAR
corregida mas un margen aplicable del 5,00% nominal anual; el 48% del capital de mismos ser& cancelado
mediante 4 cuotas trimestrales, iguales y consecutivas comenzando el 19 de septiembre de 2021 y el
restante 52% integramente el 19 de noviembre de 2022.

A la fecha de emision de estos estados contables la Sociedad acordé con los Bancos y en base a lo dispuesto
por el Banco Central de la Reptblica Argentina (BCRA) mediante la Comunicacion “A” 7106, prorrogar el
60% de la cuota del préstamo Sindicado correspondiente a Citibank N.A. con vencimiento 19 de febrero
2021 por un total de US$ 2.333.333, que seré cancelada integramente el 19 de febrero de 2023.

Adicionalmente la Sociedad obtuvo cuatro préstamos, desembolsados por los Bancos a fin de cancelar el
remanente de la cuota del préstamo Sindicado con vencimiento febrero 2021. Los mismos devengaran
intereses trimestrales a una tasa variable equivalente a la tasa BADLAR corregida mas un margen aplicable
del 5,00% nominal anual; el 48% del capital de mismos serd cancelado mediante 4 cuotas trimestrales,
iguales y consecutivas comenzando el 19 de marzo de 2022 y el restante 52% integramente el 19 de febrero
de 2023.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATLF17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comisién Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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NOTA 6 - DEUDA FINANCIERA (Cont.)

El 21 de enero de 2020, la Sociedad tomo un préstamo de U$S10.000.000 con el Banco Macro cancelable a
180 dias con una tasa nominal anual del 6%. EI 11 de mayo de 2020, se acordo la reprogramacion del
préstamo de U$S10.000.000 con el Banco Macro prorrogando su plazo hasta el 24 de julio de 2021 con una
tasa nominal anual compensatoria del 10%, cuyo capital se pagara en una unica cuota al vencimiento y
cuyos pagos de intereses se efectuaran trimestralmente. A efectos de garantizar los préstamos se cedieron en
garantia los créditos futuros de las tasas de uso de aeroestacion (por vuelos de cabotaje) a cobrar a
Aerolineas Argentinas S.A.

NOTA 7 - SALDOS Y RESULTADOS DE OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 LEY N°
19.550 Y OTRAS PARTES RELACIONADAS

Los saldos pendientes con las demas compariias del grupo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 son los
siguientes:

31.12.20 31.12.19
$
Créditos por ventas corrientes
Otras sociedades relacionadas 78.585.590 48.236.900
78.585.590 48.236.900
Otros Créditos corrientes
Otras sociedades relacionadas 25.964.154 2.846.578
25.964.154 2.846.578

Cuentas a pagar comerciales y otras corrientes
Otras sociedades relacionadas 237.099.168 193.652.333
237.099.168 193.652.333

Provisiones y otros cargos

Otras sociedades relacionadas 426.249 580.296

Accionistas 187.816.970 229.900.830
188.243.219 230.481.126

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad ha imputado al costo
$ 226.455.590 y $ 347.435.085, respectivamente, con Proden S.A por alquiler y mantenimiento de oficinas.

Durante los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad ha imputado con Helport
S.A. a activos intangibles $ 18.474.060 y $ 171.170.746, respectivamente, y al costo por los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 $ 199.612.774 y $ 595.514.029 respectivamente.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATLF17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comisién Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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NOTA 7 - SALDOS Y RESULTADOS DE OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 LEY N°
19.550 Y OTRAS PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 se han pagado $48.670.762 y
$ 4.268.669.809, respectivamente, por dividendos a los accionistas, de acuerdo a su participacion
accionaria.

Asimismo, y 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad le adeuda al Estado Nacional Argentino
$2.541.887.991 y $571.462.286 respectivamente correspondiente a la asignacion especifica de ingresos
devengada en el ejercicio (véase Nota 10), y tiene registrado un crédito de $6.086.782.523 vy
$7.345.693.470, respectivamente correspondiente al Fideicomiso de Fortalecimiento para fondear los
compromisos de inversion de AA2000.

Por otro lado, la retribucion de corto plazo correspondiente a la gerencia de primera linea ascendié a
$350.654.783 y $192.361.701 por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019
respectivamente. Por el ejercicio 2020 se incluye un total de $232.966.038 en concepto de plan de
compensacion.

Corporacién America S.A. es titular del 45,90% de las acciones ordinarias de la Compafiia en forma directa,
y en forma indirecta a través de Corporacion América Sudamericana S.A., del 29,75% de las acciones
ordinarias de la Compafiia, lo que le otorga el control de la Sociedad.

Corporacion América S.A. es controlada por Cedicor S.A., titular del 95,7998% de su capital social.
Cedicor S.A., a su vez, es controlada en un 100% por American International Airports LLC y a su vez es
controlada 100% por Corporacion América Airport S.A.

El beneficiario ultimo de la Sociedad es Southern Cone Foundation. El propdsito de la fundacion es
administrar sus activos a través de decisiones adoptadas por su directorio independiente. Los potenciales
beneficiarios son miembros de la familia Eurnekian e instituciones religiosas, de caridad y educativas.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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Presidente
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NOTA 8 - PROVISIONES PARA DEUDORES INCOBRABLES

2020 2019

$
Saldos iniciales al 1 de enero 3.071.525.731 672.864.375
Incrementos 1.486.704.159 3.404.884.784
Uso (25.807.602) (368.013.897)
Ajuste por inflacion (1.008.491.491) (638.209.531)
Saldos finales al 31 de diciembre 3.523.930.797 3.071.525.731

(*) Al 31 de diciembre de 2019 y 2019 incluye $527.275.240 y $2.352.303.740, respectivamente, de
resultado incobrables (véase Nota 10), y $959.428.919 y $1.052.581.044 respectivamente, por

diferencia de cambio incluida en la linea del estado de resultados “Ingresos financieros” (Nota 4).

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABATIFI] Patricio A. Martin
Por Comisi6n Fiscalizadora
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NOTA 9 - PROVISIONES Y OTROS CARGOS

Al 31 de

Nota Al'1 de enero Constitucion  Cancelacion Ajuste.pr)or Devengamiento leerenc_la de diciembre de TOt&." no thal
de 2020 Inflacion cambio 2020 corriente corriente

Litigios 98.416.982 11.773.093 (7.063.574) (25.231.605) - - 77.894.896 243.000 77.651.896
Soc. Art. 33 Ley 19.550 7 580.296 - - (154.047) - - 426.249 - 426.249
Utilidades Diferidas 523.815.320 1.088.924.542 - (76.189.305)  (535.583.595) 41.563.550 1.042.530.512 500.612.188  541.918.324
Fideicomiso para Obras - Banco de

proyecto 2012/2014 141.088.465 1.100.179.698  (292.495.043) (119.184.182) 345.580.573 - 1.175.169.511 821.229.807  353.939.704
Garantias Recibidas 131.064.834 27.203.106 (19.729.452)  (34.207.159) - 23.203.455  127.534.784 - 127.534.784
Contraprestacion adicional

permisionarios 235.237.312 2.060.423 - - (57.771.157) - 179.526.578 128.340.724 51.185.854
Dividendos a pagar 7 229.900.830 - (48.670.762)  (59.537.661) - 66.124.563  187.816.970 - 187.816.970
Total de provisiones y otros pasivos 1.360.104.039 2.230.140.862  (367.958.831) (314.503.959)  (247.774.179) 130.891.568 2.790.899.500  1.450.425.719 1.340.473.781

Al 1 de enero N - Ajuste por . Diferencia de .AI 31 de Total no Total
Nota Constitucién  Cancelacion Nt Devengamiento - diciembre de - -
de 2019 Inflacion cambio 2019 corriente corriente

Litigios 139.430.380 28.189.477 (22.542.221) (46.660.654) - - 98.416.982 3.939.472 94.477.510
Soc. Art. 33 Ley 19.550 7 892.686 - - (312.390) - - 580.296 - 580.296
Utilidades Diferidas 295.936.783  993.171.505 - - (765.292.968) - 523.815.320 102.401.466  421.413.854
Fideicomiso para Obras - Banco de

proyecto 2012/2014 313.935.791 3.677.652.152 (3.727.710.838) (122.788.640) - - 141.088.465 - 141.088.465
Garantias Recibidas 101.358.896  204.711.219  (134.566.363) (40.438.918) - - 131.064.834 - 131.064.834
Contraprestacion adicional

permisionarios 273.762.015 24.700.550 - - (63.225.253) - 235.237.312 179.193.761 56.043.551
Dividendos a pagar 7 - 3.667.421.989 (4.268.669.809) (537.791.511) - 1.368.940.161  229.900.830 - 229.900.830
Total de provisiones y otros pasivos 1.125.316.551 8.595.846.892 (8.153.489.231) (747.992.113)  (828.518.221) 1.368.940.161 1.360.104.039 285.534.699 1.074.569.340
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NOTA 10 - COSTOS DE VENTA, GASTOS DE DISTRIBUCION Y COMERCIALIZACION Y
GASTOS ADMINISTRATIVOS

Gastos de Gastos

distribucion y Total

Costos de Ventas Administrativos

Concepto comercializacion

Ejercicio finalizado el 31.12.20 $

Asignacién especifica de ingresos 3.156.209.587 - - 3.156.209.587
Servicios y mantenimiento aeroportuarios 4.990.119.387 - 31.456.214 5.021.575.601
Amortizacion de activos intangibles 8.862.668.684 3.868.772 126.869.299 8.993.406.755
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 5.650.180 - - 5.650.180
Sueldos y cargas sociales (*) 4.606.457.668 65.755.980 728.690.824 5.400.904.472
Honorarios 64.578.722 8.499.723 149.945.207 223.023.652
Servicios publicos y tasas 778.373.019 2.762.357 2.889.866 784.025.242
Impuestos 242.852.611 1.099.126.993 224.414.496 1.566.394.100
Gastos de oficina 308.933.213 3.522.274 62.310.997 374.766.484
Seguros 101.799.245 9.976 10.773.463 112.582.684
Publicidad - 101.829.099 - 101.829.099
Provisidn para deudores incobrables - 527.275.240 - 527.275.240
Honorarios al Directorio y a la Comision Fiscalizadora - - 21.259.651 21.259.651
Depreciacion de activos derecho de uso 198.365.898 - - 198.365.898
Diversos - 1.649 248.640 250.289
Total al 31.12.20 23.316.008.214 1.812.652.063 1.358.858.657 26.487.518.934
(*) Incluye $232.966.038 en concepto de plan de compensacion.

Ejercicio finalizado el 31.12.19

Asignacion especifica de ingresos 7.527.344.028 - - 7.527.344.028
Servicios y mantenimiento aeroportuarios 7.444.250.929 - 9.125.392 7.453.376.321
Amortizacion de activos intangibles 6.987.735.483 4.786.508 149.021.716 7.141.543.707
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 17.140.258 - - 17.140.258
Sueldos y cargas sociales 7.260.978.317 96.066.367 751.132.620 8.108.177.304
Honorarios 390.884.951 32.716.225 194.476.199 618.077.375
Servicios publicos y tasas 1.217.625.014 6.887.531 2.442.075 1.226.954.620
Impuestos 247.169.562 2.467.067.484 484.130.158 3.198.367.204
Gastos de oficina 1.128.671.347 17.271.561 280.589.158 1.426.532.066
Seguros 108.526.216 21.215 2.197.060 110.744.491
Publicidad - 219.501.905 - 219.501.905
Provision para deudores incobrables - 2.352.303.740 - 2.352.303.740
Honorarios al Directorio y a la comision fiscalizadora - - 42.021.943 42.021.943
Depreciacion de activos derecho de uso 207.990.575 - - 207.990.575
Diversos 27.864.201 8.248 9.288.093 37.160.542
Total al 31.12.19 32.566.180.881 5.196.630.784 1.924.424.414 39.687.236.079

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
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NOTA 11 - ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Monto y clase de la . Monto en Monto en
. Cambio
Rubro moneda extranjera al vigente moneda local al  moneda local al
31.12.20 g 31.12.20 31.12.19
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo uss$ 28.526.341 83,9500 2.394.786.324 1.941.535.383
Créditos por ventas Us$ 19.018.530 83,9500 1.596.605.592 6.648.475.736
Inversiones corrientes US$ 3.479.726 83,9500 292.123.000 -
Total activo corriente 4.283.514.916 8.590.011.119
Total activo 4.283.514.916 8.590.011.119
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas a pagar comerciales y otras us$ 31.706.621 84,1500 2.668.112.193 1.088.565.977
EUR 4.737.671 103,5297 490.489.634 549.916.460
Deuda financiera uss 117.242.949 84,1500 9.865.994.117 6.775.505.121
Arrendamientos US$ 2.624.208 84,1500 220.827.078 180.817.329
Provisiones y otros cargos us$ 2.231.931 84,1500 187.816.970 229.900.830
Total pasivo corriente 13.433.239.992 8.824.705.717
PASIVO NO CORRIENTE
Deuda financiera uss$ 398.013.565 84,1500  33.492.841.511  33.239.559.188
Arrendamientos Uss$ 4.313.101 84,1500 362.947.458 -
Provisiones y otros cargos uss 12.328.290 84,1500 1.037.425.637 -
Total pasivo no corriente 34.893.214.606  33.239.559.188
Total pasivo 48.326.454.598  42.064.264.905
Posicion Neta Pasiva 44.042.939.682  33.474.253.786
NOTA 12 - PROPIEDAD PLANTA'Y EQUIPO
Terrenosy Vehiculos y I . Mob_iliario Y Construccién
- A nstalaciones equipos de Total
construcciones maquinaria - en curso
oficina
Nota $
Saldo neto inicial al 1 de enero de 2020 38.506.965 53.969.984 86.388 82.310 10.285.007  102.930.654
Altas 9.424.190 - - - (9.424.190) -
Bajas - (53.955.714) (86.388) (11.085) - (54.053.187)
Depreciacion 10 (5.629.505) (12.128) - (8.547) - (5.650.180)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2020 42.301.650 2.142 - 62.678 860.817 43.227.287
Saldo neto inicial al 1 de enero de 2019 43.322.049 66.227.179 132.979 24.636 10.034.331  119.741.174
Altas - - - 79.062 250.676 329.738
Depreciacion 10 (4.815.084) (12.257.195) (46.591) (21.388) - (17.140.258)
Saldo neto al 31 de diciembre de 2019 38.506.965 53.969.984 86.388 82.310 10.285.007  102.930.654
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NOTA 13 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Con fecha 29 de diciembre de 2017, el Poder Ejecutivo Nacional promulgd y publicé la Ley N° 27.430 que
introdujo modificaciones en el Impuesto a las Ganancias. Entre las mas relevantes se destaco la reduccion
de la tasa del impuesto para sociedades de capital y establecimientos permanentes al 25% y se dispuso,
asimismo, que los dividendos distribuidos a personas humanas y beneficiarios del exterior por los citados
estarian gravados con una tasa del 13%. Tales modificaciones resultaban aplicables para los ejercicios que
iniciaran a partir del 1° de enero de 2020 inclusive, mientras que para los ejercicios que iniciaran entre el 1°
de enero de 2018 y 31 de diciembre de 2019, las tasas aplicables serian 30% para el impuesto y 7% para la
distribucion de dividendos. Con fecha 23 de diciembre de 2019, mediante la promulgacion y publicacion de
la Ley N° 27.541, se suspendid hasta los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2021 inclusive,
la reduccidn de la tasa al 25% y la aplicacion del gravamen sobre los dividendos al 13%, disponiendo que
para los periodos en que se aplica la suspension las tasas seran 30% y 7% respectivamente. Como
consecuencia de la reduccion de la tasa del impuesto, el activo y el pasivo diferido al 31 de diciembre de
2020 y 2019 se midi6 empleando las tasas del 30% o 25%, segun el ejercicio en que se estim6 que se
revertiran las diferencias temporarias reconocidas.

La Ley N° 27.468 modificé el régimen de transicion establecido por Ley N° 27.430 para la aplicacion del
ajuste por inflacion impositivo de la Ley de Impuesto a las Ganancias (LIG), indicando que el mismo sera
aplicable para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2018 cuando, la variacion del IPC,
calculada desde el inicio hasta el cierre del ejercicio, supere un cincuenta y cinco por ciento (55%) el primer
gjercicio, un treinta por ciento (30%) el segundo ejercicio y un quince por ciento (15%) el tercer ejercicio.
Segun dicha Ley el ajuste por inflacidn positivo o negativo debia imputarse un tercio en ese periodo fiscal y
los dos tercios restantes, en partes iguales, en los dos periodos fiscales inmediatos siguientes.

La Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva (LSSRP) - B.O. 23 de diciembre de 2019 -
mantiene la aplicacién del mecanismo de ajuste por inflacion establecido en el titulo VI de la LIG. Sin
embargo, el importe que corresponda al primero y segundo ejercicio iniciado a partir del 1° de enero de
2019 debera imputarse un sexto en ese periodo fiscal y los cinco sextos restantes en partes iguales en los 5
periodos fiscales inmediatos siguientes.

Por otra parte, la LSSRP suspende hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de
2021, inclusive, la aplicacion de la alicuota del 25% dispuesta oportunamente por el inciso d) del articulo
N° 86 de la Ley N° 27.430, estableciendo que para el periodo de suspension la alicuota sera del 30%.

En concordancia con ello, se suspende para los mismos ejercicios, la aplicacion de la alicuota del 13% para
la distribucion de dividendos, estableciéndola en el 7%.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 13 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

Considerando que, a la fecha de emision de los presentes estados financieros, la variacion del IPC ha
superado el 30% requerido para el segundo afo de vigencia, la Direccion de la Sociedad ha considerado los
efectos de la inflacion y ha incluido dicha estimacion en la provision del impuesto a las ganancias a pagar.

El efecto del diferimiento de las cinco sextas partes del resultado por exposicion a la inflacion al 31 de
diciembre de 2019 ha sido reconocido como pasivo por impuesto diferido.

Actualizaciones de deducciones: Las adquisiciones o inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se
inicien a partir del 1 de enero de 2018, se actualizaran sobre la base de las variaciones porcentuales del IPC
gue suministre el INDEC, situacion que incrementara la amortizacién deducible y su costo computable en
caso de venta.

A continuacion, se presenta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el que
resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente en la Argentina sobre el resultado antes de impuestos, por
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019:

31.12.20 31.12.19
$
Resultados antes de impuestos (11.922.249.106) 7.102.115.711
Impuesto calculado a la tasa impositiva aplicable ¢ 3.576.674.732  (2.130.634.714)
Efectos impositivos de:
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto (™ 756.462.990  3.080.298.451
Ganancia por impuesto 4.333.137.722 949.663.737

(*) La tasa impositiva vigente al 31 de diciembre del 2020 y 2019 es de 30%. La tasa efectiva de impuestos aplicable ha sido del 36,35% y
(13,37%) al 31 de diciembre de 2020 y 201, respectivamente.

(**) Al 31 de diciembre las principales diferencias permanentes corresponden al cargo por la aplicacion del ajuste por inflacion impositivo por
($2.535.993.680) y a la ganancia por el mayor activo por impuesto diferido generado por el revaluo fiscal por ($5.751.793.462)
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NOTA 13 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

Los movimientos habidos durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos, sin tener en
cuenta la compensacion de saldos referidos a la misma autoridad fiscal, han sido los siguientes:

Activos por impuesto diferido Créditos por ventas, Soc. Art. 33 Provisionesy otros o o e ciera Quebrantos Total
Concepto netos cargos acumulados

Saldo al 31.12.2018 modificado 168.216.086 188.244 173.274.653 29.529.465 371.208.448
Movimiento del ejercicio:

Cargos a resultados 774.326.601 (86.784.293) 29.851.675 381.518 717.775.501
Variacion de la prevision - - - - (381.518) (381.518)
Ajuste por inflacién (58.865.853) (65.874) 71.535.279 (10.333.871) - 2.269.681
Saldo al 31.12.19 883.676.834 122.370 158.025.639 49.047.269 1.090.872.112
Movimiento del ejercicio:

Cargos a resultados 626.150.942 334.226.198 (109.961.136) 3.712.483.292 4.562.899.296
Variacion de la prevision 8.497 8.497
Ajuste por inflacién (234.585.444) (32.485) (287.146.916) (13.020.343) - (534.785.188)
Saldo al 31.12.20 1.275.242.332 89.885 205.104.921 (73.934.210) 3.712.491.789 5.118.994.717

Pasivos por impuesto diferido Activos intangibles Deuda financiera Cuentas a pagar Ajuste por Inversiones Total
Concepto y PP&E impositivo

Saldo al 31.12.18 11.165.573.521 16.780.406 1.790.607 - 11.184.144.534
Movimiento del ejercicio:

Cargos a resultados (3.662.021.044) - - 2.043.606.196 (1.618.414.848)
Ajuste por inflacion (5.872.167) (626.607) - (6.498.774)
Saldo al 31.12.19 7.503.552.477 10.908.239 1.164.000 2.043.606.196 9.559.230.912
Movimiento del ejercicio:

Cargos a resultados (1.010.109.416) 1.496.110.695 43.328.017 529.329.296
Ajuste por inflacién (2.895.758) (309.001) (536.623.928) (539.828.687)
Saldo neto al 31.12.20 6.493.443.061 8.012.481 854.999 3.003.092.963 43.328.017 9.548.731.521
Posicion neta al 31.12.18 (10.812.936.086)
Posicién neta al 31.12.19 (8.468.358.800)
Cargos a resultados 2019 2.335.808.831
Posicién neta al 31.12.20 (4.429.736.804)
Cargos a resultados 2020 4.033.578.497

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de compensacién se
reconocen en la medida en que es probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal a través de

beneficios fiscales futuros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la compafiia no ha reconocido $2.188.803 y $2.991.417 de pérdida
fiscales, respectivamente.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABAT1F17 Martin Francisco Antranik
Eurnekian

Presidente

Patricio A. Martin

Por Comisi6n Fiscalizadora
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NOTA 14 - OTROS ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Ademas de lo expuesto en las notas 1 y 6, dentro del activo corriente al 31 de diciembre de 2020 y 2019, en
el rubro otros créditos se incluyen $ 1.254.587 y $ 8.492.948, respectivamente, correspondientes a garantias
otorgadas a terceros relacionados con bienes muebles e inmuebles recibidos en alquiler. Asi mismo, al 31
de diciembre de 2020 en el rubro de Inversiones se incluyen $184.695.060, correspondiente a colocaciones
en plazo fijo otorgadas como garantia.

NOTA 15 - ESTADO DE CAPITALES

Se informa que el estado de los capitales al 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Valor nominal

$
Integrado y suscripto 1.169.495.813
Inscripto en el Registro Publico 1.006.046.708

El capital social esta integrado por 258.517.299 acciones ordinarias de valor nominal $ 1 cada una y un voto
por accion y 910.978.514 acciones preferidas de valor nominal $ 1 por accion sin derecho a voto. Las
acciones preferidas tendran derecho a voto en los siguientes supuestos: i) reintegro parcial o total del
capital; ii) durante el tiempo en gque se encuentren en mora en recibir los beneficios que constituyen su
preferencia; iii) para la designacion de un director titular y uno suplente y de un miembro titular y uno
suplente de la comisidn fiscalizadora; y iv) en los demas supuestos previstos en la Ley N° 19.550.

Por otro lado, de acuerdo con lo requerido por la Resolucion General 629 emitida por la CNV, se informa
que AA2000 posee cierta documentacion respaldatoria de operaciones contables y de gestion en resguardo
de Bank S.A. en sus depdsitos de la Provincia de Buenos Aires de Garin (Ruta Panamericana km. 37,5),
Pacheco (Ruta Panamericana km. 31,5), Munro (Av Fleming 2190) y Avellaneda (General Rivadavia 401).

NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL Y PRIMA DE EMISION

Conforme lo informado en la Nota 15 el capital de la Sociedad esta integrado por 258.517.299 acciones
ordinarias de valor nominal $ 1 cada una y un voto por accion y 910.978.514 acciones preferidas de valor
nominal $ 1 por accion sin derecho a voto.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATLF17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comisién Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL Y PRIMA DE EMISION (Cont.)

En virtud de lo dispuesto en el Acta Acuerdo, Adecuacion del Contrato de Concesion, en la Asamblea
General extraordinaria y especial de Accionistas de clase A, B y C del 6 de marzo de 2008, aprobada por el
ORSNA el 25 de abril de 2008, se decidio reformar el estatuto social para aprobar, entre otros temas, el
aumento de capital social de $ 100.000.000 a $ 219.737.470 mediante la capitalizacion de la cuenta “ajuste
de capital” y el aumento del capital social hasta la suma de $ 715.898.883, mediante la emision de
496.161.413 acciones preferidas de un peso de valor nominal cada una sin derecho a voto, las que fueron
suscriptas en su totalidad por el Estado Nacional.

Por otro lado, la Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada el 7 de agosto de 2008 resolvid,
entre otros temas, sujeto a la aprobacion del ORSNA, (i) un aumento del capital social de la sociedad por
hasta $ 65.000.000 (ii) la creacion de las subclases “R” y “L” de acciones y emision de hasta 65.000.000
acciones ordinarias escriturales clases A, B y C subclase L y (iii) el ingreso al régimen de oferta publica de
acciones. Las acciones de la subclase “L” de un peso ($1) valor nominal cada una con derecho a un (1) voto
por accion, previa autorizacion del ORSNA serian ofrecidas por oferta publica.

En la Asamblea celebrada el 29 de abril de 2011 se informé que atento a que ciertos temas relacionados con
el ingreso al régimen de oferta pablica de acciones y el aumento de capital de la sociedad estaban siendo
analizados por el Directorio, el ingreso al régimen de oferta publica de acciones, el aumento de capital y la
reforma de estatutos correspondiente, serian tratados en una asamblea posterior convocada una vez
definidos dichos temas.

Con fecha 9 de junio de 2011 el Estado Nacional notifico a la sociedad su intencién de convertir la totalidad
de las obligaciones negociables que habian sido oportunamente emitidas en virtud del desistimiento y
compensacion de reclamos mutuos entre la Sociedad y el Estado Nacional (ver Nota 1.8) en acciones
ordinarias clase D de la sociedad. En la reunién de Directorio celebrada el 27 de diciembre de 2011 se
procedio a la emision de 38.779.829 acciones ordinarias clase D, escriturales de valor nominal $1 y con
derecho a un voto por accién. Mediante Asamblea del 29 de diciembre de 2011 se resolvié reformar el
estatuto social a fin de reflejar la conversidn de las obligaciones negociables. La mencionada conversion
genero una prima de emisién de $ 137.280.595.

Al 31 de diciembre de 2020 el capital social estaba representado por: (i) 79.105.489 acciones ordinarias
escriturales clase A subclase R; (ii) 79.105.489 acciones ordinarias escriturales clase B subclase R; (iii)
61.526.492 acciones ordinarias escriturales clase C subclase R; (iv) 38.779.829 acciones ordinarias
escriturales clase D; (v) 910.978.514 acciones preferidas de valor nominal $1 y sin derecho a voto; y (vi) las
acciones ordinarias escriturales subclase L que se emitan bajo el régimen de oferta pablica.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATLF17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comisién Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL Y PRIMA DE EMISION (Cont.)

La administracion de la Sociedad esté a cargo de un directorio compuesto por ocho miembros con mandato
por un ejercicio y hasta igual namero de suplentes. Cada una de las clases A, B y C tendra derecho a elegir
dos directores titulares y dos suplentes y la clase D tendrd derecho a designar un director titular y uno
suplente. EI Estado Nacional en tanto sea titular de acciones preferidas, tendra derecho a designar un
director titular adicional y uno suplente.

El 30 de junio de 2011 la Sociedad tomé conocimiento de que Societd per Azioni Esercici Aeroportuali
S.E.A. transfirié a Cedicor S.A., controlante directo de Corporacion Ameérica S.A., 21.973.747 acciones
ordinarias, escriturales clase A, de un peso de valor nominal cada una y que otorgan derecho a un voto por
accion, representativas del 8,5% del capital social con derecho a voto de AA2000. Para ser perfeccionada,
dicha transferencia debe ser autorizada por el ORSNA conforme las disposiciones que resultan aplicables
para la modificacion accionaria de AA2000.

El 13 de julio de 2011 la Sociedad tom6 conocimiento de que Riva S.A.L.I.C.F.A. transfirio a Cedicor S.A.,
controlante directo de Corporacion America S.A., 2.197.375 acciones ordinarias, escriturales clase B, de un
peso de valor nominal cada una y que otorgan derecho a un voto por accion, representativas del 0,85% del
capital social con derecho a voto de AA2000. Para ser perfeccionada, dicha transferencia debe ser
autorizada por el ORSNA conforme las disposiciones que resultan aplicables para la modificacion
accionaria de AA2000.

Mediante resolucion conjunta nimero RESFC-2020-68-ORSNA#MTR, del 22 de septiembre de 2020, el
directorio del Organismo Regulador del Sistema Nacional de Aeropuertos resolvié autorizar a Aeropuertos
Argentina 2000 S.A. a modificar la composicién accionaria de la Compafiia, autorizando a:

1) transferir por parte Riva S.A.l.L1.C.F. 2.197.375 de acciones ordinarias escriturales clase B de un peso
valor nominal cada una y un voto por accion, representativas del 0,85% del capital ordinario y de los votos
de la Compaiiia a Cedicor S.A.; y

i) transferir por parte de Societa per Azioni Esercizi Aeroportuali SEA 21.973.747 de acciones ordinarias
clase A de un peso valor nominal cada una, y un voto por accion, representativas del 8,5% del capital
ordinario y de los votos de la Compafiia a Cedicor S.A.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATLF17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comisién Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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NOTA 17 - DIVIDENDOS POR ACCIONES PREFERIDAS

Las acciones preferidas emitidas a favor del Estado Nacional (véase Nota 1), cuya emision fue aprobada por
Asamblea de Accionistas de la Sociedad el 6 de marzo de 2008, otorgaran un dividendo fijo anual a cobrar
del 2% de su valor nominal, pagadero en acciones preferidas, el cual es acumulativo para el caso en que la
Sociedad no obtenga utilidades liquidas y realizadas para pagarlo.

En las asambleas generales ordinarias que se realizaron anualmente se resolvid distribuir a los accionistas
titulares de acciones preferidas dividendos mediante la emision de acciones preferidas de un peso valor
nominal cada una y con idénticas condiciones de emision de las acciones preferidas emitidas a favor del
Estado Nacional en la Asamblea general extraordinaria y especial de accionistas clases A, B y C de fecha 6
de marzo de 2008 las que fueron suscriptas en su totalidad por el Estado Nacional de acuerdo con el
siguiente detalle:

- Asamblea general ordinaria, especial de clases y extraordinaria celebrada el 24 de abril de 2009:
30.369.048 acciones preferidas;

- Asamblea general ordinaria y especial de clases celebrada el 19 de marzo de 2010: 10.530.609
acciones preferidas;

- Asamblea general ordinaria, extraordinaria y especial de acciones clases A, B y C celebrada el 29 de
diciembre de 2011: 10.741.221 acciones preferidas;

- Asamblea general ordinaria, extraordinaria, especial de clases A, B, C y D y especial de acciones
preferidas llevada a cabo el 2 de mayo de 2012: 10.956.046 acciones preferidas;

- Asamblea general ordinaria, especial de clases A, B, C y D y especial de acciones preferidas llevada a
cabo el 11 de abril de 2013: 11.175.167 acciones preferidas;

- Asamblea general ordinaria, especial de clases A, B, C y D y especial de acciones preferidas llevada a
cabo el 21 de abril de 2014: 11.398.670 acciones preferidas;

- Asamblea general ordinaria, especial de clases A, B, C y D y especial de acciones preferidas llevada a
cabo el 28 de abril de 2015: 11.626.643 acciones preferidas;

- Asamblea general ordinaria, especial de clases A, B, C y D y especial de acciones preferidas llevada a
cabo el 25 de abril de 2016: 11.859.176 acciones preferidas;

- Asamblea general ordinaria, especial de clases A, B, C y D y especial de acciones preferidas llevada a
cabo el 26 de abril de 2017: 12.096.360 acciones preferidas;

- Asamblea general ordinaria, especial de clases A, B, C y D y especial de acciones preferidas llevada a
cabo el 9 de abril de 2018: 12.338.287 acciones preferidas;

- Asamblea general ordinaria, especial de clases A, B, C y D y especial de acciones preferidas llevada a
cabo el 25 de julio de 2019: 118.276.769 acciones preferidas.

- Asamblea general ordinaria, especial de clases A, B, C y D y especial de acciones preferidas llevada
a cabo el 22 de abril de 2020: $163.449.105 acciones preferidas.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATLF17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comisién Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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NOTA 17 - DIVIDENDOS POR ACCIONES PREFERIDAS (Cont.)

En tanto el presente ejercicio ha arrojado un resultado negativo, el dividendo preferencial devengado por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, que asciende a es de $210.549.151 sera acumulado y
abonado en el primer ejercicio en el que el resultado arroje ganancia realizada y liquida, conforme lo
dispuesto en las condiciones de emision de las acciones.

NOTA 18 - DIVIDENDOS POR ACCIONES ORDINARIAS

La asamblea general ordinaria, especial de clases A, B, C y D y especial de acciones preferidas celebrada el
25 de julio de 2019 resolvio distribuir dividendos a las acciones ordinarias, de acuerdo con sus respectivas
tenencias, por la suma de US$50.000.000 (ddlares estadounidenses cincuenta millones), o su equivalente en
pesos (que a la fecha de esta asamblea ascendia a $2.143.500.000). Una vez constituida la reserva legal y
distribuidos los dividendos de las acciones preferidas y de las acciones ordinarias, se resolvio con el
remanente la constitucion de una reserva facultativa para la ejecucion de planes futuros de obras.

NOTA 19 - RESOLUCION DE LAS ASAMBLEAS GENERALES ORDINARIAS, ESPECIALES
DE CLASES A, B, C Y D Y ESPECIALES DE ACCIONES PREFERIDAS DE AEROPUERTOS
ARGENTINA 2000 S.A. DEL 25 DE JULIO 2019 Y DEL 22 DE ABRIL DE 2020

La asamblea general ordinaria, especial de clases A, B, C y D y especial de acciones preferidas, celebrada a
cabo el 25 de julio de 2019 resolvid, entre otros temas:

- que el resultado del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2018 tenga el siguiente destino:

(i) $62.651.480 para la constitucion de la reserva legal;

(if) 118.276.769 a la distribucién de dividendos correspondientes a las acciones preferidas en poder del
Estado nacional, pagaderos en 118.276.769 acciones preferidas de un peso ($1) valor nominal cada
una;

(iii) la suma de US$50.000.000 (dolares estadounidenses cincuenta millones), o su equivalente en pesos
(que a la fecha de esta asamblea asciende a $2.143.500.000) a la distribucién de dividendos en
efectivo entre los accionistas de las clases A, B, C y D de acciones, de acuerdo con sus respectivas
tenencias; y

(iv) el remanente, es decir $4.949.288.026 para la constitucion de una reserva facultativa para la
ejecucion de planes futuros de obras.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATLF17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comisién Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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NOTA 19 - RESOLUCION DE LAS ASAMBLEAS GENERALES ORDINARIAS, ESPECIALES
DE CLASES A, B, CY D Y ESPECIALES DE ACCIONES PREFERIDAS DE AEROPUERTOS
ARGENTINA 2000 S.A. DEL 25 DE JULIO 2019 Y 22 DE ABRIL DE 2020 (Cont.)

Como consecuencia de lo expuesto, se resolvio:
- emitir 118.276.769 acciones preferidas de un peso valor nominal cada una y con idénticas
condiciones de emision de las acciones preferidas emitidas a favor del Estado nacional en la

asamblea general extraordinaria y especial de accionistas clases A, B y C de fecha 6 de marzo de
2008;

- aumentar el capital social de $887.769.939 a $1.006.046.708, es decir, en la cantidad de
$118.276.769, mediante la emision de 118.276.769 acciones preferidas de $ 1 (un peso) valor
nominal cada una, sin derecho a voto;

- que las acciones preferidas sean suscriptas en su totalidad por el Estado nacional;

- delegar en el directorio la anotacidn en el registro de accionistas del aumento de capital resuelto.

Por su parte, la asamblea general ordinaria, especial de clases A, B, C y D y especial de acciones
preferidas, celebrada a cabo el 22 de abril de 2020 resolvio, entre otros temas:

- que el resultado del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2019 tenga el siguiente destino:

(i) $318.459.365 para la constitucion de la reserva legal;

(ii) $163.449.105 a la distribucion de dividendos correspondientes a las acciones preferidas en poder del
Estado nacional, pagaderos en 163.449.105 acciones preferidas de un peso ($1) valor nominal cada

una; y

(iv) el remanente, es decir $5.887.278.830 para la constitucion de una reserva facultativa para la
ejecucion de planes futuros de obras.

Como consecuencia de lo expuesto, se resolvio:

- emitir 163.449.105 acciones preferidas de un peso valor nominal cada una y con idénticas condiciones
de emision de las acciones preferidas emitidas a favor del Estado nacional en la asamblea general
extraordinaria y especial de accionistas clases A, B y C de fecha 6 de marzo de 2008;

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
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NOTA 19 - RESOLUCION DE LAS ASAMBLEAS GENERALES ORDINARIAS, ESPECIALES
DE CLASES A, B, C Y D Y ESPECIALES DE ACCIONES PREFERIDAS DE AEROPUERTOS
ARGENTINA 2000 S.A. DEL 25 DE JULIO 2019 Y 22 DE ABRIL DE 2020 (Cont.)

- aumentar el capital social de $1.006.046.708 a $1.169.495.813, es decir, en la cantidad de
$163.449.105, mediante la emisién de 163.449.105 acciones preferidas de $ 1 (un peso) valor
nominal cada una, sin derecho a voto;

- que las acciones preferidas sean suscriptas en su totalidad por el Estado nacional;

- delegar en el directorio la anotacidn en el registro de accionistas del aumento de capital resuelto.
NOTA 20 - GANANCIAS POR ACCION
En virtud de la Asamblea general extraordinaria de accionistas celebrada el 6 de marzo de 2008, aprobada
por el ORSNA el 25 de abril de 2008, la base de célculo parte de considerar el resultado del ejercicio neto

de los dividendos devengados en el ejercicio correspondientes a las acciones preferidas, y al obtenido se lo
divide por la cantidad de acciones ordinarias.

31.12.2020 31.12.2019
Resultado del ejercicio, neto dividendos devengados (7.799.660.535) 7.845.358.712
Cantidad de acciones ordinarias 258.517.299 258.517.299
Ganancia por acciones (30,1707) 30,3475

NOTA 21 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

La Sociedad opera en un contexto econdémico complejo, cuyas variables principales han tenido
recientemente una fuerte volatilidad, tanto en el &mbito nacional como internacional.

En el ambito local, se visualizan las siguientes circunstancias ocurridas durante el afio 2019:

El primer semestre del afio observo una caida del 2,5% del PIB en términos interanuales

- La inflacién acumulada entre el 1 de enero 2020 y el 31 de diciembre de 2020, alcanzé el 36,14%
(IPC);

- La devaluacion significativa del peso generd una imprevista salida de depositos en ddlares del
sistema financiero (generando consecuentemente una caida de las reservas del Banco Central) y un
aumento de la tasa de interés de referencia llegando durante el afio a ubicarse por encima del 80%.
Al cierre del ejercicio, el valor de la tasa de interés se ubico cerca del 60%;

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
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NOTA 21 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO (Cont.)

Durante el mes de septiembre 2020, la autoridad monetaria impuso mayores restricciones cambiarias, las
cuales afectan también el valor de la moneda extranjera en mercados alternativos existentes para ciertas
transacciones cambiarias restringidas en el mercado oficial. Estas medidas tendientes a restringir el acceso
al mercado cambiario a fin de contener la demanda de dolares, implican la solicitud de autorizacion previa
del Banco Central de la Republica Argentina para ciertas transacciones en el Mercado Unico y Libre de
Cambios (MULC). La Direccion de la Sociedad monitorea permanentemente estas variables.

El contexto de volatilidad e incertidumbre continta a la fecha de emisién de los presentes estados
financieros.

La Direccion de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucion de las variables que afectan su
negocio, para definir su curso de accion e identificar los potenciales impactos sobre su situacion patrimonial
y financiera. Los estados financieros de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Riesgo de tipo de cambio

Una porcion sustancial de los ingresos del Grupo es en dolares estadounidenses o estan vinculados a
facturaciones en doélares estadounidenses, tal como los canones cobrados a permisionarios no aeronauticos
(los que se calculan sobre un porcentaje de la facturacion de los respectivos permisionarios en esa moneda)
y un porcentaje menor en pesos argentinos.

Nuestros resultados de operacion se ven afectados por las fluctuaciones en el tipo de cambio del peso
argentino frente a otras monedas. Un factor principal en la determinacion de nuestros resultados financieros
y por tenencia netos es el registro de los resultados por diferencias de cambio sobre los activos y pasivos
denominados en moneda extranjera y el registro del valor actual de los pasivos a largo plazo.

Nuestra deuda financiera denominada en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2020 y 2019 ascendia a
un equivalente de $43.358.835.628 y $39.903.979.214 de un total de deuda de $65.428.077.830 y
$59.610.583.020 respectivamente. La Sociedad no utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir
estas exposiciones, porque un gran porcentaje de sus ingresos es en délares estadounidenses o vinculados al
dolar estadounidense tal como se lo menciona anteriormente.

Sobre la base de la composicion de nuestro balance de situacion al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se
estima que una variacion en el tipo de cambio de $ 0,10 contra el dolar estadounidense. se traduciria en un
aumento de $4.754.487 y $14.587.817 en los activos y $56.846.067 y $69.391.813 en los pasivos
respectivamente.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
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NOTA 21 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO (Cont.)
Riesgo de precio

Conforme el Acta de Acuerdo, el ORSNA debe revisar anualmente las proyecciones financieras de la
Compafiia para el periodo comprendido entre el 1° de enero de 2006 y el 13 de febrero de 2028 (expresadas
en valores del 31 de diciembre 2005), en relacion con, entre otros items, ingresos aeronauticos y
comerciales, costos de operacion y obligaciones de inversién y podra realizar ajustes a la afectacion
especifica de ingresos, las tasas de servicios aeronauticos, las obligaciones de inversion de la Compafiia o a
algin otro factor a fin de preservar el equilibrio Econémico-Financiero del Contrato de Concesion,
conforme surge del Anexo V del Acta Acuerdo y parametros establecidos por el ORSNA para el
Procedimiento de Revision de la Proyeccion Financiera de Ingresos y Egresos (PFIE). Ver Nota 1.2 a los
presentes estados financieros.

Riesgo de crédito

Los instrumentos financieros que podrian estar sujetos a una concentracion de riesgo de crédito consisten en
dinero en efectivo, equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar e inversiones a corto plazo.

El Grupo coloca su dinero en efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones y otros instrumentos
financieros con diversas instituciones de crédito de alta calidad, mitigando asi la exposicién de crédito a una
sola institucion. EI Grupo no ha experimentado pérdidas significativas en dichas cuentas.

Los créditos comerciales del Grupo se derivan principalmente de ingresos aeronauticos pendientes de cobro
con las aerolineas y el canon a cobrar a los permisionarios. ElI Grupo es altamente dependiente de los
ingresos procedentes de dos de sus aeropuertos (Ezeiza y Aeroparque) y podria verse afectada por cualquier
condicion que los afecte. Asimismo, el Grupo depende de clientes clave, como Aerolineas Argentinas S.A.
y Grupo LATAM.

Por otra parte, el ORSNA resolvio efectuar bonificaciones sobre las tasas aeronauticas internacionales, para
que la tarifa sea equivalente a las que se obtendrian de aplicar una bonificacion del 30% sobre los valores
establecidos en el Anexo Il del Acta Acuerdo. Aplicable a aquellas lineas aéreas que se encuentren en
situacion de regularidad en el pago. De esta manera, desde la vigencia de esta norma, en su mayor medida
las lineas aéreas estan cumpliendo con los pagos regularmente.
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NOTA 21 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO (Cont.)
Riesgo de liquidez

La condicion financiera, la liquidez, del Grupo y las necesidades de efectivo estan influenciadas por
diversos factores, su capacidad para generar flujos de caja de las operaciones; el nivel de endeudamiento los
intereses y amortizaciones de capital exigibles, que repercuten en sus gastos financieros netos; las tasas de
interés vigentes en los mercados local e internacional, sus compromisos de inversion en el marco del plan
de inversiones, los planes maestros, las inversiones adicionales en bienes de capital y los requerimientos de
capital de trabajo.

En la tabla que se muestra a continuacién se incluye un analisis de los pasivos financieros no derivados del
Grupo que se liquidan por un importe neto, agrupados segun fechas de vencimiento considerando el periodo
restante en la fecha de balance hasta su fecha de vencimiento contractual. Los flujos contractuales no se
exponen descontados.

En miles de $ Total 1° Trim 2021  2° Trim 2021  3° Trim 2021  4° Trim 2021 2021 2022 2023-2038
Obligaciones de deuda(” 67.437.355 9.322.433 4.205.567 5.156.854 5.594.947  24.279.801 30.607.152 12.550.402
Obligaciones de Leasing 587.767 60.815 55.739 54.660 53.606 224.820 362.947
Otras obligaciones 1.362.986 268.013 - - 273.743 541.756 821.230
Total Obligaciones contractuales 69.388.108 9.651.261 4.261.306 5.211.514 5.922.296 25.046.377  31.791.329 12.550.402

(*) Incluye Canon a pagar al Estado Nacional, Cuentas por pagar, Obligaciones negociables (capital e intereses), y préstamos locales.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés del Grupo surge de su deuda financiera. Los préstamos tomados a tasa variable
exponen al Grupo al riesgo de incremento de los gastos por intereses en el caso de aumento en el mercado
de las tasas de interés, mientras que los préstamos tomados a tasa fija exponen al Grupo a una variacion en
su valor razonable. EI Grupo analiza la exposicion a la tasa de interés de manera dinamica, pero la politica
general del Grupo es mantener la mayor parte de su financiacion a tasa fija.

La deuda total de la Sociedad a tasa variable al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es de $4.423.193.685 y
$2.826.043.980, respectivamente (el 9,95% y el 7,07% del total de deuda financiera, respectivamente).
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NOTA 21 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO (Cont.)

Gestion de Capital

Los objetivos del Grupo a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del mismo para
continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los propietarios, asi como
beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y mantener una estructura de capital 6ptima
para reducir el costo de capital.

Las obligaciones negociables emitidas en el 2017 y 2020 por AA2000 establecen distintos compromisos
para dicha Sociedad. A la fecha de los presentes Estados Financieros, AA2000 ha cumplido con todas las
obligaciones asumidas.

En linea con el sector, el Grupo hace un seguimiento del capital en base al indice de endeudamiento. Este
indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de
los préstamos (incluyendo “deuda financiera corrientes y no corrientes” como se muestra en los estados
financieros) menos el efectivo y equivalente de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio” de
los estados financieros més la deuda neta.

31.12.20 31.12.19
$
Deuda financiera total 44.433.065.010 39.903.979.214
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo (5.117.670.803) (2.782.975.655)
Deuda neta 39.315.394.207 37.121.003.559
Patrimonio total 44.587.609.826 52.025.293.285
indice de endeudamiento 88,18% 71,35%

Los activos financieros se encuentran dentro de la categoria de otras partidas por cobrar y los pasivos
financieros dentro de otros pasivos financieros a costo amortizado.

Instrumentos financieros por categoria

La NIIF 13 requiere para los instrumentos financieros que se miden en el estado de posicion financiera a
valor razonable, una revelacion de las mediciones del valor razonable por nivel de acuerdo con la siguiente
jerarquia de medicion del valor razonable:

* Nivel 1: precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos;

* Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que sean observables para el activo
0 pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de precios); y

* Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estdn basados en datos observables en el mercado (es
decir, informacién no observable).
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Instrumentos financieros por categoria (Cont.)

El siguiente cuadro presenta los instrumentos financieros del Grupo:

ACTIVOS 31.12.2020 31.12.2019
Activos financieros a costo amortizado

Créditos por ventas 5.908.430.822 7.371.095.952
Otros créditos 9.368.766.717 13.109.286.638
Inversiones (Nota 14) 184.695.060 -
Efectivo y equivalente de efectivo 5.117.670.803 2.782.975.656
Total a costo amortizado 20.579.563.402 23.263.358.246
Activos financieros a cotizacién de mercado

Inversiones 1.795.639.737 -
Total a cotizacion de mercado 1.795.639.737 -
Total 22.375.203.139 23.263.358.246
PASIVOS

Pasivos financieros a costo amortizado

Provisiones y otros cargos 2.713.004.604 1.261.687.059
Préstamos 44.425.264.068 29.308.359.436
Cuentas por pagar comerciales 10.506.439.670 8.906.287.241
Total 57.644.708.342 39.476.333.736

NOTA 22 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La Sociedad hace estimaciones e hipotesis en relacion con el futuro. Las estimaciones contables resultantes,
por definicidn, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A continuacién, se explican las
estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en
libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

Impuesto a las ganancias:

El Grupo esta sujeto al impuesto a las ganancias. Se requiere un grado importante de juicio para determinar
la provision para el impuesto a las ganancias. Existen muchas transacciones y calculos para los que la
determinacion Gltima del impuesto es incierta. EI Grupo reconoce los pasivos por eventuales reclamos
fiscales en funcion de la estimacion de si seran necesarios impuestos adicionales. Cuando el resultado fiscal
final de estos asuntos sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente, tales diferencias
tendran efecto sobre el impuesto a las ganancias y las provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en
que se realice tal determinacion.
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NOTA 22 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES (Cont.)

Incobrables:

Para los créditos por venta, la Sociedad aplicé el enfoque simplificado para estimar las pérdidas crediticias
esperadas de acuerdo a lo establecido por la norma, que requiere el uso del criterio de provision de pérdida
durante toda la vida de los créditos. La determinacion de la pérdida esperada a reconocerse se calcula en
funcién a un porcentaje de incobrabilidad determinado de acuerdo con los rangos de vencimiento de cada
crédito, asi como del resultado del analisis de casos concretos que requieran un tratamiento especifico.

Para medir la pérdida crediticia esperada, los créditos por venta se han agrupado en funcién de sus
caracteristicas en cuanto a riesgo de crédito compartidas y el tiempo que ha transcurrido como créditos
vencidos. Las tasas de pérdida esperada se basan en los perfiles de pago de las ventas en un periodo de 36
meses antes del 31 de diciembre de 2019, y las pérdidas crediticias historicas correspondientes
experimentadas dentro de este periodo. Las tasas de pérdidas historicas se ajustan para reflejar la
informacidn actual y prospectiva de factores macroecondémicos que afectan la capacidad de los clientes para
liquidar las cuentas por cobrar.

Sobre esta base, la provision para perdidas sobre los créditos por venta al 31 de diciembre de 2020 se
calcul6 aplicando los siguientes ratios de pérdida esperada: 0,84% sobre los créditos no vencidos, 3,91%
sobre créditos vencidos entre 1 y 30 dias, 9,61% para el rango de vencidos entre 31 y 60 dias; 15,45% para
el rango de vencidos entre 61 y 90 dias, 21,49% para créditos vencidos entre 91 y 180 dias y 36,92% sobre
aquellos vencidos a mas de 181 dias.

La provision para perdidas sobre los créditos por venta al 31 de diciembre de 2019 se calculé aplicando los
siguientes ratios de pérdida esperada: 0,66% sobre los créditos no vencidos, 3,60% sobre créditos vencidos
entre 1 y 30 dias, 7,90% para el rango de vencidos entre 31 y 60 dias; 14,16% para el rango de vencidos
entre 61 y 90 dias, 21,13% para créditos vencidos entre 91 y 180 dias y 35,36% sobre aquellos vencidos a
mas de 181 dias.

Contingencias:
Finalmente, las estimaciones relacionadas a contingencias y riesgos diversos se analizan sobre la base de
montos y probabilidades de concrecion, considerando la opinién de los asesores legales del Grupo.
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NOTA 23 - CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

Aplicacion de la CINIIF 12:

El Grupo ha llevado a cabo una implementacion integral de los estdndares aplicables al tratamiento contable
de su concesion y ha determinado que, entre otros, la CINIIF 12 resulta aplicable al Grupo. La misma trata
sus inversiones relacionadas con mejoras y actualizaciones que se realizaran en relacion con la obligacion
del contrato de concesion bajo el modelo de activos intangibles establecido por la CINIIF 12. En
consecuencia, todos los montos invertidos bajo el acuerdo de concesion tienen una correlacién directa con
el monto de las tarifas que el Grupo podra cobrar a cada pasajero o proveedor de servicios de carga, y por lo
tanto, una correlacion directa con la cantidad de ingresos que el Grupo podra generar.

Como resultado, el Grupo define todos los desembolsos asociados con las inversiones requeridas de
acuerdo al contrato de concesion como actividades generadoras de ingresos ya que finalmente brindan
beneficios futuros, por lo que las mejoras y actualizaciones posteriores realizadas a la concesion se
reconocen como activos intangibles con base en los principios de la CINIIF 12. Ademas, el cumplimiento
de las inversiones comprometidas por los Planes Maestros de Obra es obligatorias, asi como el
cumplimiento de la tarifa maxima y, por lo tanto, en caso de incumplimiento de cualquiera de estas
obligaciones, el Grupo podria estar sujeta a sanciones y la concesién podria ser revocada.

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido
pérdidas por deterioro se puede evaluar en funcion de la calificacion crediticia (“rating”) otorgada por
organismos externos al Grupo o bien a través del indice historico de créditos fallidos:

2020 2019
$
Clientes
Grupo 1 22.269.288 198.468.424
Grupo 2 2.858.622.964 4.461.668.590
Grupo 3 3.027.538.570 2.710.958.938
Cuentas comerciales a cobrar no deterioradas 5.908.430.822 7.371.095.952

Grupo 1: Clientes nuevos / partes relacionadas (menos de 6 meses)

Grupo 2: Clientes existentes / partes relacionadas (mas de 6 meses) sin fallidos en el pasado.
Grupo 3: Clientes existentes / partes relacionadas (méas de 6 meses) con algun fallido en el pasado. Todos los impagos se recuperaron
totalmente.

Nota: Ninguno de los préstamos a partes relacionadas esta vencido ni ha sufrido deterioro de valor.
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NOTA 23 - CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS (Cont.)

Los plazos de vencimiento de los activos financieros son los siguientes:

Plazo a vencer

Rubro Plazo Vencido - - - - Mas del 4°
1° Trimestre 2° Trimestre 3° Trimestre 4° Trimestre .
Trimestre

Sin plazo
establecido

Total

$
Créditos por ventas ~ 1.571.290.223  806.019.967 6.718.998 470.837 - - - 2.384.500.025

NOTA 24 - CONTINGENCIAS
La Sociedad tiene pasivos contingentes por demandas legales relacionadas con el curso normal del negocio.

No se prevé que de los pasivos contingentes vaya a surgir ningin pasivo significativo distinto de los
provisionados:

Reclamos impositivos
Reclamos por impuesto de sellos

La provincia de Rio Negro ha efectuado determinaciones de oficio y notificado a la Sociedad liquidaciones
respecto del pago del impuesto de sellos por el Contrato de Concesion. A continuacion, se efectda una
breve sintesis del estado de cada una de dicha determinacion:

Provincia de Rio Negro

El 25 de abril de 2000 AA2000 recibié una intimacion en la que se emplaza al ingreso de la suma de $
508.586,44 en concepto de diferencia de impuesto de sellos (i) por presunta determinacién erronea de la
base imponible toda vez que se determind en base al valor presente del canon y no a su valor nominal, (ii)
por estimar que debieron incluirse las garantias pactadas con el Estado Nacional y (iii) por considerar que el
impuesto fue abonado fuera de término. La Sociedad contesto la intimacion, plante6 su nulidad e impugné
la liquidacion practicada.

El 14 de diciembre de 2000 la Direccion General de Rentas de la provincia notifico a AA2000 la vista de
las actuaciones en las cuales se reclama la suma de $ 956.344 agregando a los conceptos ya mencionados
intereses calculados al 29 de diciembre de 2000. El 8 de enero de 2001, AA2000 presentd el descargo
rechazando la determinacién practicada. EI 10 de junio de 2003 se notificé la resolucion determinativa que
reclama la suma de $ 1.346.810. La Sociedad interpuso un recurso de reconsideracion.
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Reclamos impositivos (Cont.)
Reclamos por impuesto de sellos (Cont.)
Provincia de Rio Negro (Cont.)

En fecha 9 de agosto de 2004 la empresa fue notificada de la Resolucién N° 812 de la Direccion General de
Rentas que rechazd el recurso de reconsideracion interpuesto. EI 24 de agosto de 2004 se interpuso recurso
administrativo de apelacion, que fue rechazado mediante la Resolucion N° 758 del Ministerio de Hacienda
de fecha 17 de mayo de 2005, contra la cual se interpuso el 16 de junio de 2005 un recurso de alzada que a
la fecha no ha sido resuelto.

Reclamo por impuesto inmobiliario
Provincia de Cérdoba

- Expte. Principal N° 2629962/36: La Direccion General de Rentas de Cordoba inicié una ejecucion
fiscal en concepto de impuesto inmobiliario (Periodos 2009/50, 2010/10/20/30/40/50, 2011/10/20/30/40/50,
2012/10/20/30/40/50, 2013/10/20/30/40/50), por la suma de $ 6.090.377,45 (capital: $ 3.455.810,66 y
recargos: $ 6.090.377,45). La Direccion General de Rentas solicitd la traba de embargos hasta cubrir la
suma reclamada. Se contesto la ejecucion fiscal, citando al ORSNA y al Estado Nacional como terceros, y
se ofrecid seguro de
caucion para sustituir la medida trabada y ello fue aceptado. La citacién de terceros y la solicitud de
suspension del proceso principal, que tramitaron bajo expedientes separados al principal, fueron
rechazados, asi como sus sucesivas apelaciones y recursos interpuestos. En cuanto al expediente principal,
el Juzgado de Primera Instancia manddé llevar adelante la ejecucion fiscal. La DGR solicit6 la ejecucién de
sentencia y practico liquidacién por un monto total de $ 12.111.450,27 (conteniendo capital, intereses,
honorarios regulados y aportes), la cual tramitd bajo un Cuerpo Separado con N° de expediente
2918169/36.

Se impugné la liquidacién y se ofrecié una ampliacién del seguro de caucion anteriormente aportado.
La liquidacion fue aprobada y luego apelada por AA2000, y tramita bajo el N° de expediente 6196915. La
Camara de Apelaciones ain no ha resuelto la apelacion a la liquidacion. EI 11/10/2017 fuimos notificados
de la resolucién de la Camara de Apelaciones correspondiente al rechazo de la apelacion de AA2000 sobre
el fondo de la cuestion. Contra la misma se interpuso recurso de Casacion ante la Suprema Corte de
Justicia, que tramita bajo el N° de expediente 5916677, y aln no ha sido resuelto.

Corte de Justicia, que tramita bajo el N° de expediente 5916677, y aun no ha sido resuelto.
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Reclamos impositivos (Cont.)

Reclamo por impuesto inmobiliario (Cont.)

Provincia de Cordoba (Cont.)

Es menester indicar que la DGR, segun la legislacion procesal local, se encuentra en condiciones de
ejecutar la deuda. El recurso de casacion fue denegado, y el 17 de abril se interpuso recurso directo de
queja. En fecha 5 de junio de 2018, se acredito6 el pago de la liquidacion por la suma de $ 12.111.450,27.

Con fecha 9 de noviembre de 2018, se regularon los honorarios de la apoderada fiscal por su
intervencion respecto del recurso de Casacion, en la suma de $ 298.428,49 mas IVA. Con fecha 30 de mayo
de 2019 se abond la liquidacién restante efectuada por la DGR de Coérdoba, por un monto de $
6.425.899,28, en concepto de deuda, intereses, honorarios y costas judiciales. Con fecha 21 de mayo de
2019 se interpuso Recurso Extraordinario Federal contra la sentencia del Superior Tribunal de Justicia de la
Provincia de Cordoba que hizo lugar a la ejecucion fiscal y rechaz6 la incompetencia planteada. Con fecha
26 de septiembre de 2019, el TSJ rechazo la concesion del recurso extraordinario y con fecha 9 de octubre
de 2019 se interpuso el recurso de queja ante la CSJN, el cual se encuentra pendiente de resolucion.

- Expte. Principal N° 6174715: la Direccion General de Rentas de Cordoba inicié una ejecucion fiscal
contra AA2000 en concepto de impuesto inmobiliario (PF 2014/10/20/30/40/50, 2015/10/20/30/40/50,
2016/10) por una suma de $ 7.405.302,36. Se contestd la demanda oponiendo excepciones y citando al
Estado Nacional y al ORSNA como terceros. Bajo el N° de expediente 2895251/36, la DGR solicito la traba
de embargos. AA2000 ofrecié un seguro de caucién en sustitucion de la medida trabada. Tanto la citacion
de terceros
como la sustitucion del embargo fueron rechazados por el juzgado, por lo que se procedi6 a recurrir dichas
resoluciones.

El 6 de agosto de 2018 fuimos notificados del rechazo del recurso de reposicion interpuesto contra el
rechazo de citacion de terceros y se solicito la elevacion a la Camara para resolver la apelacion interpuesta
en subsidio, y la apelacion contra el rechazo de sustitucion del embargo. EI embargo trabado es por la suma
de $ 9.626.893,07. Con fecha 8 de mayo de 2019 fuimos notificados de los rechazos de las apelaciones por
la sustitucién de embargo y citacion de terceros. Se interpuso recurso de casacion con fecha 29 de mayo de
2019.
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Reclamo por impuesto inmobiliario (Cont.)
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En fecha 11 de marzo de 2020 AA2000 fue notificada del rechazo del recurso de casacion. Contra tal
resolucion se interpuso recurso directo de queja en fecha 23 de junio de 2020. En fecha 11 de noviembre de
2020 se notificd a la empresa la resolucidn que rechaza el recurso directo de queja. La empresa decidié no
apelar tal resolucion.

Por otra parte, en fecha 9 de octubre de 2020 la empresa fue notificada de la sentencia de primera instancia
que rechaza las excepciones opuestas en la contestacion de demanda y en consecuencia, manda llevar
adelante la ejecucion fiscal. Contra tal sentencia se interpuso recurso de apelacién. Se expresaran agravios
cuando el expediente se radique en la Camara de Apelaciones.

- Expte. Principal N° 6426848: Reclamo Impuesto inmobiliario cuotas 20, 30, 40 y 50/2016,
correspondiente a la partida inmobiliaria N° 1101800000020. Monto reclamado: $ 3.346.121,61
correspondientes a - Capital: $2.610.221,43, y - Recargos (calculados al 22/06/2017) por la suma de
$735.900,18. Con fecha 1 de febrero de 2018, se contesto la demanda y se opusieron excepciones. Con
fecha 26 de junio de 2018, se rechazo la solicitud de sustitucién de embargo, la cual fue apelada y elevada a

la Cadmara. El embargo trabado es por la suma de $4.381.372,12. La Cémara rechaz6 la apelacion respecto
de la sustitucién de embargo mediante resolucion notificada el 19 de noviembre de 2019, por lo que se
procedid a interponer recurso de Casacion con fecha 9 de diciembre de 2019. Por otro lado, se rechazé la
solicitud de citacion de terceros, la cual fue apelada ante la CAmara y su rechazo fue notificado a la empresa
en fecha 5 de febrero de 2020. Contra tal rechazo en fecha 28 de febrero de 2020 se interpuso recurso de
casacion.

- Expte. Principal N° 6426849: Reclamo Impuesto inmobiliario cuotas 10 y 20/2017, correspondiente a
la partida inmobiliaria N° 1101800000020. Monto reclamado: $2.206.561,28 correspondientes a - Capital: $
2.003.233,12 y - Recargos (calculados al 21/06/2017): $ 203.328,16. Con fecha 20 de diciembre de 2017,
AA2000 fue notificado de la demanda de ejecucién fiscal por el impuesto inmobiliario. Con fecha 1 de
febrero de 2018, se contestd demanda y se opusieron excepciones. Con fecha 26 de junio de 2018, se
rechaz6 la solicitud de sustitucion de embargo, la cual fue apelada y elevada a la Camara. ElI embargo
trabado es por la suma de $ 2.868.529,66. Los honorarios de la apoderada fiscal fueron regulados en esta
primera instancia en la suma de $ 111.012,07. Aln se encuentra pendiente de resolucion la apelacién sobre
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Reclamo por impuesto inmobiliario (Cont.)
Provincia de Cérdoba (Cont.)

la sustitucion de embargo. Por otro lado, se rechazo la solicitud de citacion de terceros, la cual fue apelada y
los agravios fueron presentados en la Camara en fecha 5 de agosto de 2019.

En fecha 5 de febrero de 2020 se notifico a AA2000 el rechazo del recurso de apelacion. Contra tal rechazo,
en fecha 28 de febrero de 2020 se interpuso recurso de casacion. En fecha 18 de diciembre de 2020 fue
notificada a la empresa la resolucion por la cual se rechaza el recurso de casacion. Se interpondra recurso
directo de queja antes del 9 de febrero de 2021.

- Expte. Principal N° 7223470: Reclamo Impuesto Inmobiliario, correspondiente a los periodos fiscales
30/2017, 40/2017, 10/2018 y 20/2018. Monto reclamado: $ 5.189.313. La orden de embargo fue por la
suma de $ 6.746.106,90 (monto que incluye sumas presupuestadas para responder por intereses y costas del
proceso). Con fecha 2 de julio de 2018, se notifico la demanda de ejecucion fiscal, la cual fue contestada.
Con fecha 9 de agosto de 2018 se resolvié rechazar la citacion de terceros, la cual sera apelada. También se
ordend correr traslado de la apelacion sobre la sustitucion de embargo. Se rechaz6 la sustitucion de
embargo y se apeld, fundandose los agravios con fecha 12 de abril de 2019. Con fecha 8 de abril de 2019 se
rechazo el recurso de queja interpuesto por el rechazo de la citacion de terceros, y se interpuso recurso de
casacion con fecha 5 de agosto de 2019.

- Expte. N° 8296338: Con fecha 15 de julio de 2019 se notific6 a AA2000 de la demanda de ejecucion
fiscal por la suma de $ 4.314.806,82. Asimismo, se trabé embargo por la suma de $ 5.609.248,86. Con
fecha 9 de agosto de 2019, se contesto la demanda y se solicito la citacion de terceros y la sustitucién del
embargo trabado (p6liza de caucién 724.180). EIl 21 de agosto de 2019 se dict6 resolucién rechazando la
citacion de terceros, contra la cual se interpuso recurso de reposicion con apelacion en subsidio. Con fecha
21 de octubre de 2019, el juzgado rechazo la solicitud de sustitucion de embargo, y dicha resolucion fue
apelada.

El 30 de noviembre de 2020 la compafiia fue notificada del rechazo del recurso de apelacion. Contra dicha
resolucion, se interpuso recurso de Casacién el 29 de diciembre de 2020, el cual se encuentra pendiente de
resolucion.

- Expte. N° 9660228: En el mes de diciembre de 2020, la Compaiiia tomo conocimiento de la traba de
un embargo por la suma de $ 12.953.678,84 en una nueva ejecucion fiscal iniciada por la DRG de Cérdoba,
sobre la cual la compafiia no fue notificada ain de la demanda.
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Otras actuaciones impositivas

La Sociedad debi6 afrontar reclamos por parte de algunos Municipios con relacion a la tasa de seguridad e
higiene o derechos de comercio, los cuales, segun la opinion de sus asesores legales, cuentan con bajas
probabilidades de prosperar.

NOTA 25 - INFORMACION DE FLUJO DE EFECTIVO
Conciliacion de la deuda neta:

En funcién a la NIC 7, a continuacion, se detallan los movimientos en la deuda neta del ejercicio que
impactan en el flujo de efectivo como parte de las actividades de financiacion:

Pasivos por Pasivos por Préstamos

arrendamentos  artendamientos TN bancarios  SRHRORS  QOUORONES Total
inancieros a 1 fme}nmeros . afio despugs del afio después de 1 afio
afio después de 1 afio afio

Saldos al inicio 20.940.735 1590.825  2.262.814.961  7.621.646.071  4.607.060.799  25.389.925.823 39.903.979.214
Flujos de efectivo (15.385.360) - (3.283871.090)  2.867.878.757 (2.912.790.742) 3.347.733.894 3.565.459
Diferencia de cambio (146.509) - 624.203.580  (297.702.685) (3.312.884.205) 4171.631.292  1.185.101.473
Ajuste por inflacion (2.585.493) (422.309) 24522742 (112.460.088) (1.718.682.334) 1.814.494.196 4.866.714
eofterc"tsivngo"imie”tos sin 1.168.516 (1.168516)  6527.789.503 (5.246.611.611)  7.333.220.211  (5.278.845.953)  3.335.552.150
Deuda neta al 31.12.20 3.991.889 - 6.155459.696  4.832.750.444  3.995.923.729  29.444.939.252  44.433.065.010

NOTA 26 - CREDITOS FISCALES POR DEVOLUCION DE IMPUESTO AL VALOR
AGREGADO

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad efectud presentaciones ante la Administracion Federal de Ingresos
Publicos (AFIP) a efectos de obtener la devolucion de créditos fiscales del Impuesto al Valor Agregado
(IVA) por: (a) los créditos fiscales de VA generados por la compra de bienes de uso, y (b) saldos de libre
disponibilidad

El monto total solicitado a la AFIP por devoluciones de crédito fiscal de IVA alcanza $1.096.957.202
(valores nominales del 2019).
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a) El 18 de septiembre de 2019, se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion General N° 4581/2019, por
medio de la cual la AFIP establece los requisitos, plazos y formas para acceder a la devolucion del crédito
fiscal acumulado por la adquisicion de bienes de uso. La Ley N° 27.430 modifico la Ley del Impuesto al
Valor Agregado, incorporando un articulo agregado a continuacion del articulo N° 24, en funcion del cual
se establecié un régimen de devolucién del saldo técnico originado en la adquisicién de bienes de uso,
conforme a las condiciones alli establecidas.

Adicionalmente, la Ley N° 27.467 establecio un cupo anual para 2019 de $15.000.000.000 y la Resolucion
N° 185/2019 del Ministerio de Hacienda dispuso un orden de prelacién basado en la antigiiedad de los
saldos acumulados segun el periodo fiscal en que se hubieren generado y, a igual antigliedad, que la
asignacion sea proporcional a la magnitud de los saldos.

Bajo este régimen, el 23 de diciembre de 2019, la Sociedad presentd una solicitud de devolucion de crédito
fiscal de IVA por compra de bienes de uso por $ 918.367.994 (valores nominales del 2019).

Con fecha 13 de febrero de 2020 se presentd una solicitud de pronto despacho a la AFIP para que se
pronuncie respecto de la misma.

b) Adicionalmente, en el mes de septiembre 2019, se efectuaron presentaciones solicitando la devolucion de
saldo de libre disponibilidad de I'VA por $178.589.208.

Durante el ejercicio 2020 se han cobrado $903.469.656 por las presentaciones efectuadas.
NOTA 27 - IMPACTO DEL COVID-19 EN LAS OPERACIONES DE LA COMPANIA

El surgimiento y la diseminacion de un virus denominado "Coronavirus" (o Covid-19) hacia fines del afio
2019, ha generado diversas consecuencias en los negocios y actividades econémicas a nivel global. Dada la
magnitud de la propagacion del virus, en marzo de 2020, varios gobiernos de todo el mundo,
implementaron medidas drésticas para contener la propagacion, incluido, entre otros, el cierre de fronteras y
la prohibicion de viajar hacia y desde ciertas partes del mundo por un periodo de tiempo y finalmente el
aislamiento obligatorio de la poblacién junto con el cese de actividades comerciales no esenciales. Con
fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré al Covid-19 pandemia a nivel
global.
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En la Argentina, el Gobierno Nacional mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 260/2020 de fecha
12 de marzo de 2020 (y normas complementarias) establecid, entre otras, la emergencia publica sanitaria
por el plazo de un afio, el cierre de las fronteras, la cuarentena obligatoria para ciertas personas, la
suspension de clases y la suspension temporal de vuelos y micros de larga distancia, entre otras medidas
tendientes a disminuir la circulacion de la poblacion. Se dispuso el aislamiento social preventivo y
obligatorio a partir del 20 de marzo de 2020, permitiendo la circulacion sélo de aquellas personas
vinculadas a la prestacion/ produccion de servicios y productos esenciales; dicho aislamiento sera
prorrogable por el tiempo que se considere necesario en atencion a la situacion epidemioldgica.

Con fecha 16 de octubre de 2020 se publico en el Boletin Oficial la resolucién de la ANAC N°304/2020, en
la cual se oficializd la reapertura de los vuelos regulares nacionales y se determinaron requisitos a
cumplimentar por las lineas aéreas para obtener autorizacion para la realizacion de vuelos de cabotaje.

El alcance final del brote de Coronavirus y su impacto en la economia del pais es desconocido e imposible
de predecir razonablemente.

Con posterioridad a la declaracion de la pandemia, la compafia se ha visto obligada a disminuir sus
operaciones a partir de una caida sustancial en el trafico aéreo nacional e internacional, lo cual se tradujo en
una disminucion de sus ingresos.

Por otra parte, a través del Decreto 332/2020 y las resoluciones administrativas de aplicacion, el Poder
Ejecutivo Nacional ha instituido a través del Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y la
Produccion una serie de beneficios a aquellas empresas que se han visto afectadas por la emergencia
sanitaria.

Entre las medidas de asistencia previstas por el decreto, la Sociedad ha sido beneficiada con la postergacion
de las contribuciones patronales correspondientes al mes de marzo del corriente por 60 dias y a partir del
mes de abril con una reduccion de las cargas sociales.

Adicionalmente, la AFIP ha aprobado el otorgamiento de la Asignacién Compensatoria al Salario, segun lo
detallado en el Decreto 332/2020, articulo 2°, inciso b), por los meses de abril a diciembre de 2020. Esta
asignacion consiste en una suma abonada por la ANSES a una parte de los trabajadores por un monto
equivalente al 50% del salario neto, hasta el importe maximo de dos sueldos minimos vitales y moviles.
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Al 31 de diciembre de 2020, este beneficio fue imputado al resultado del periodo en el rubro “Sueldos y
cargas sociales”, segregando entre Costo de ventas, Gastos administrativos y Gastos de distribucion y
comercializacion.

El Directorio estd monitoreando de cerca la situacion y tomando todas las medidas necesarias para
preservar la vida humana y los negocios de la Compaiiia.

A efectos de fortalecer la posicion financiera, la Sociedad efectud la restructuracion de las deudas
financieras con sus principales acreedores a través de la refinanciacion y canje de sus obligaciones
negociables, como se indica en la Nota 6.

Siguiendo esta linea, se han implementado una serie de acciones, que incluyen: (i) medidas para proteger a
los empleados y pasajeros mediante la mejora de los protocolos de seguridad e higiene, incluido el trabajo
remoto y solo el personal esencial en las instalaciones, contando con equipamiento sanitario e
implementando politicas de desinfeccion adicionales, (ii) la implementacién de control de costos y medidas
de preservacion del efectivo, reduciendo los gastos tanto como sea posible, mientras se mantienen los
estandares de calidad y seguridad necesarios, (iii) negociacion con los proveedores para extender los plazos
de pago y con los organismos reguladores para renegociar el pago de los derechos de concesion, y (iv)
reduccion de las inversiones de capital al minimo posible, para tratar de mitigar el impacto del virus
COVID-19. Adicionalmente, la Compafiia adecud los aeropuertos para el reinicio de los vuelos de cabotaje
e internacionales, a través de la implementacion de protocolos sanitarios para el transito de turistas,
personal y comunidad aeroportuaria en general. A pesar de estos esfuerzos, esperamos que los resultados de
las operaciones se vean afectados negativamente en periodos futuros y durante el tiempo que la crisis de
salud continde. Sin embargo, si bien se han producido efectos significativos a corto plazo, no se prevé que
los mismos afecten la continuidad de los negocios.

NOTA 28 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO
El 2 de febrero de 2021, la empresa Aerolineas Argentina S.A (ARSA) envié a la Sociedad una Carta
Reversal, que contiene una propuesta de reconocimiento de deuda por las sumas adeudadas hasta el 31 de

marzo de 2020 ($ 120.586.290,10 y U$S 36.542.036,83) (en adelante la Carta Reversal).

En dicho documento, ARSA propone un plan de pagos en 72 cuotas mensuales, iguales y consecutivas
pagaderas a partir del 5 de enero de 2023.

Asimismo, ARSA acepta dichas sumas sean cedidas al Fideicomiso de Fortalecimiento del SNA.
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Por nota AA2000-DIR-149/21 de fecha 4 de febrero de 2021, la Sociedad acepta la Carta Reversal y en
cumplimiento con lo dispuesto por el Art 15 del Contrato de Fideicomiso suscripto el 29/12/09, solicita al
ORSNA, previa intervencién del Ministerio de Transporte, autorizacion para la cesion de las sumas
mencionadas en el primer parrafo al Fideicomiso de Fortalecimiento del SNA.

A la fecha de los presente Estados Contables, la Sociedad y ARSA se encuentran en negociaciones para
conciliar el resto de la deuda pendiente.

Mas all& de lo mencionado previamente, no se han producido con posterioridad al cierre del ejercicio
acontecimientos y/o transacciones que puedan afectar en forma significativa la situacion patrimonial y
financiera de la Sociedad.
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Base de presentacion

La informacion contenida en esta Resefia Informativa ha sido preparada de acuerdo con la Resolucion N° 368/01 de la
Comision Nacional de Valores (“CNV”) y debe leerse conjuntamente con los estados financieros consolidados al 31
de diciembre de 2020 presentados en forma comparativa, preparados de acuerdo con las normas NIIF.

1. Consideraciones generales
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

La Comision Nacional de Valores, a través de las Resoluciones Generales N° 562/09 y 576/10, ha establecido la
aplicacién de las Resoluciones Técnicas N° 26 y 29 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas, que adoptan las NIIF (IFRS, por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), para las entidades incluidas en el régimen de oferta
publica de la Ley N°17.811, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado
autorizacién para estar incluidas en el citado régimen.

La aplicacion de tales normas resulta obligatoria para la Sociedad a partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de
2012.

o Estacionalidad

Los ingresos de la Sociedad se ven altamente influenciados por la estacionalidad del trafico aéreo en la Argentina. El
trafico de aviones y pasajeros y, en consecuencia, los ingresos de la Sociedad son mas altos durante los meses de
verano e invierno (diciembre - febrero y julio -agosto) debido basicamente a que se tratan de periodos vacacionales.

Las principales obras realizadas durante el afio 2020 se detallan en la Memoria a los Estados Financieros Separados
Individuales.
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2. Estructura patrimonial

A efectos de que se pueda apreciar la evolucién de las actividades de la Sociedad, se presenta la estructura
patrimonial consolidada comparativa de los estados financieros al 31 de diciembre de 2020, 2019, 2018, 2017, y

2016 respectivamente.

Activo corriente
Activo no corriente

Total activo

Pasivo corriente
Pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio neto atribuible a los
accionistas mayoritarios

Interés no controlante

Patrimonio neto

Total

31.12.20 31.12.19 31.12.18 31.12.17 31.12.16
Miles $

12.087.122  11.864.584  15.756.630  11.493.808 2.320.479
97.928.565  99.771.291  83.203.678  74.911.825 8.655.237
110.015.687 111.635.875  98.960.308  86.405.633  10.975.716
22.586.130  17.773.679  11.551.619 8.721.724 3.508.859
42.841.947  41.836.903  39.767.753  32.357.062 2.533.043
65.428.077 59.610.582  51.319.372  41.078.786 6.041.902
44586.926  51.984.614  47.608.355  45.297.261 4.925.482
684 40.679 32.581 29.586 8.332
44587.610  52.025.293  47.640.936  45.326.847 4.933.814
110.015.687 111.635.875  98.960.308  86.405.633  10.975.716

(*) Cifras no re-expresadas por inflacion segun indica Resolucion General 777/2018.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABAT1F17

Patricio A. Martin

Por Comisi6n Fiscalizadora

Martin Francisco Antranik
Eurnekian
Presidente



70

Aeropuertos Argentina 2000 S.A.
Numero de inscripcién en la Inspeccion General de Justicia: 1645890
Resefia Informativa requerida por la Resolucion N° 368/01
de la Comision Nacional de Valores
al 31 de diciembre de 2020 presentados en forma comparativa (Cont.)

3. Estructura de resultados

A continuacidn, se presenta una sintesis de la evolucion de los estados consolidados de resultados integrales por
los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2020, 2019, 2018, 2017 y 2016.

31.12.20 31.12.19 31.12.18 31.12.17 311216 O
Miles $

Ganancia bruta (1.986.728) 18.160.628 20.365.505 17.616.922 5.016.856
Gastos administrativos y de distribucion y (3.171511)  (7.121.055)  (5.874.061)  (5.402523)  (1.246.706)
comercializacion
Otros ingresos y egresos, netos 324.069 1.173.305 1.129.376 939.743 230.804
Ganancia operativa (4.834.170) 12.212.878 15.620.820 13.154.142 4.000.954
Ingresos y costos financieros (4.881.767) (3.024.124) (8.027.560) (806.794) (783.962)
Resultado por exposicion a los cambios en el
poder adquisitivo de la moneda (2.206.312) (2.086.637) (2.810.149) (568.848) -
Resultado antes de impuesto (11.922.249) 7.102.117 4.783.111 11.778.500 3.216.992
Impuesto a las ganancias 4.333.138 949.662 (2.636.165) (4.513.937) (1.204.710)
Resultado del ejercicio (7.589.111) 8.051.779 2.146.946 7.264.563 2.012.282
Otros resultados integrales - - - - -
Resultado integral del ejercicio (7.589.111) 8.051.779 2.146.946 7.264.563 2.012.282

Resultado atribuible a accionistas (7.549.116) 8.043.680 2.143.954 7.261.085 2.009.091
mayoritarios

Interés no controlante (39.995) 8.099 2.992 3.478 3.191

(*) Cifras no re-expresadas por inflacion segln indica Resolucion General 777/2018.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABAT°1F17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comisi6n Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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4. Estructura de flujo de efectivo

31.12.20 31.12.19  31.12.18

31.12.17 31.12.16

Miles $

Flujo de efectivo (aplicado a) / generado por las
actividades operativas 4.458.285 (8.342.056)  2.227.257

Flujo de efectivo generado por / (aplicado a) las
actividades de inversion

Flujo de efectivo generado por / (aplicado a) las
actividades de financiacion

(1.845.049)  1.193.622  (294.687)

(279.818)  1.016.656 (2.659.760)

(2.802.168)  1.695.500
28.195  (15.203)

8.614.784 (1.178.802)

Total Flujo de efectivo (aplicado a) / generado por
del ejercicio 2.333.418 (6.131.778)  (727.190)

5.840.811 501.495

(*) Cifras no re-expresadas por inflacion segun indica Resolucion General 777/2018.

5. Analisis de las operaciones en los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

Resultados de las operaciones

. Ingresos

El siguiente cuadro muestra la composicion de los ingresos consolidados para los ejercicios finalizados el 31 de

diciembre de 2020 y 2019:

%

Ingresos 31.12.20 31.12.19

%

ingresos ingresos
Miles $ Miles $
Ingresos aeronauticos 8.921.837 41,85% 31.254.042 61,63%
Ingresos comerciales 12.398.231 58,15% 19.454.603 38,37%
Total 21.320.068 100,00% 50.708.645 100,00%
Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CP.CECABAT1F17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik

Por Comisi6n Fiscalizadora

Eurnekian
Presidente
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5. Andlisis de las operaciones en los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 (Cont.)

El siguiente cuadro muestra la composicion de los ingresos aeronduticos para los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2020 y 2019:

% %

Ingresos aeronauticos 31.12.20 31.12.19

ingresos Ingresos
Miles $ Miles $
Tasa de aterrizaje 981.499 11,00% 2.831.620 9,06%
Tasa de estacionamiento 465.706 5,22% 1.067.182 3,41%
Tasa de uso de aeroestacion 7.474.631 83,78% 27.355.240 87,53%
Total 8.921.836 100,00% 31.254.042 100,00%
Costos de ventas
Los costos de ventas sufrieron la siguiente variacion:
Miles $
Costos de ventas del ejercicio finalizado el 31.12.20 23.316.008
Costos de ventas del ejercicio finalizado el 31.12.19 32.566.181
Variacion (9.250.173)
Gastos administrativos
Los Gastos administrativos sufrieron la siguiente variacion:
Miles $
Gastos administrativos del ejercicio finalizado el 31.12.20 1.358.859
Gastos administrativos del ejercicio finalizado el 31.12.19 1.924.424
Variacion (565.565)
Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CP.CECABAT1F17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comision Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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5. Analisis de las operaciones en los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 (Cont.)

Gastos de distribucion y comercializacion

Los Gastos de distribucion y comercializacion sufrieron la siguiente variacion:

Miles $
Gastos de distribucién y comercializacion del ejercicio finalizado el 31.12.20 1.812.652
Gastos de distribucion y comercializacion del ejercicio finalizado el 31.12.19 5.196.631
Variacion (3.383.979)

Ingresos y costos financieros
Los Ingresos y Costos financieros netos totalizaron una pérdida de miles de $6.100.685 durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2020 respecto de miles de $3.920.069 de pérdida durante el ejercicio anterior.

La variacion obedece principalmente a las pérdidas originadas en la exposicion a la moneda extranjera.

Otros ingresos y egresos

El rubro Otros ingresos y egresos, netos registrd una ganancia de aproximadamente miles de $324.069 durante el
gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2020 respecto de una ganancia de miles de $1.173.304 en el ejercicio
anterior.

Liquidez y Recursos de Capital
Capitalizacién

La capitalizacion total del Grupo al 31 de diciembre de 2020 ascendia a miles de $89.020.675 compuesta por
miles de $44.433.065 de deuda financiera y un patrimonio neto de miles de $44.587.610 mientras que la
capitalizacion total del Grupo al 31 de diciembre de 2019 ascendia a miles de $ $ 91.929.272 compuesta por miles
de $39.903.979 de deuda financiera y un patrimonio neto de miles de $52.025.293.

La deuda como porcentaje de la capitalizacion total ascendié aproximadamente al 49,91% al 31 de diciembre de
2020y al 43,41% al 31 de diciembre de 2019.

Financiamiento

Véase en detalle la Nota 6 a los presentes Estados Financieros Consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABAT1F17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comisi6n Fiscalizadora Eurnekian
Presidente
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6. Indices

La informacidn se refiere a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020, 2019, 2018, 2017 y 2016:

31.12.20 31.12.19 31.12.18 31.12.17 31.12.16")
Liquidez © 0,550 0,680 1,390 1,360 0,670
Solvencia 0,703 0,880 0,930 1,120 0,830
Inmovilizacion de capital 0,890 0,890 0,840 0,870 0,900
Rentabilidad (0,170) 0,15 0,050 0,160 0,510

(*) El Pasivo corriente y el Pasivo no corriente no incluyen utilidades diferidas.
(**) Indices calculados sobre cifras no re-expresadas por inflacion.

7. Datos estadisticos

La informacién detallada a continuacion surge de datos extracontables estadisticos recopilados por la Sociedad.
Cantidad de pasajeros (en miles) por los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2020, 2019, 2018, 2017 y
2016:

Aeropuerto 31.12.20 31.12.19 31.12.18 31.12.17 31.12.16

En miles
Aeroparque 2.293 12.311 13.474 13.921 11.662
Ezeiza 3.547 12.485 10.299 9.878 9.321
Coérdoba 739 3.529 3.398 8.446 2.213
Mendoza 472 2.311 2.023 1.762 1.086
Bariloche 474 1.858 1.576 1.297 1.187
Salta 356 1.479 1.122 1.129 972
Iguazu 358 1.576 1.112 999 894
Tucuman 200 969 957 560 670
C. Rivadavia 137 649 680 624 574
El Palomar 480 1.794 676 - -
Total 9.056 38.961 35.317 38.616 28.579
Total general 9.707 41.834 38.350 35.936 31.467
Variacion -76,8% 9,1% 6,7% 14,2% 6,4%
Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CP.CECABAT1F17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comisién Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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7. Datos estadisticos (Cont.)

Cantidad de movimiento de aviones por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2020, 2019, 2018, 2017 y
2016 de los once aeropuertos que representan mas del 80 % del total de movimientos del sistema de aeropuertos:

Aeropuerto 31.12.20 31.12.19 31.12.18 31.12.17 31.12.16

Aeroparque 22.443 111.176 130.242 134.532 121.882
Ezeiza 32.051 85.633 75.234 66.916 68.839
San Fernando 29.583 42.878 40.910 39.000 38.188
Cordoba 7.978 31.553 33.481 28.659 23.526
Mendoza 5.909 22.419 21.354 19.274 12.644
Bariloche 4.326 14.557 14.098 12.338 10.954
Salta 4.236 13.975 11.449 13.367 11.386
C. Rivadavia 4.180 9.736 10.232 9.171 8.251
Iguazu 3.557 12.833 9.807 9.065 8.721
El Palomar 4,180 12.283 5.954 - -
Total 118.443 357.043 352.761 332.322 304.391
Total general 149.262 428.551 429.466 404.181 374.978
Variacion -65,2% -0,2% 6,3% 7,79% -0,4%

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABATIFL Patricio A. Martin
Por Comisi6n Fiscalizadora

Martin Francisco Antranik
Eurnekian
Presidente
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Perspectivas para el 2021

El virus Covid-19 esta teniendo y probablemente continuard teniendo, mientras la crisis sanitaria
mundial y el virus continlen, un impacto negativo en los niveles de pasajeros y operaciones de trafico
aereo. La incertidumbre generada por esta situacion sin precedentes, incluida su duracién, el impacto en
la demanda de viajes aéreos asi como la perturbacién econdémica relacionada, produjeron un efecto
adverso en nuestros resultados consolidados de operaciones, posicion financiera consolidada y flujos de
efectivo consolidados en relacién al ejercicio anterior.

Desde lo positivo podemos destacar los siguientes hitos que marcaran el rumbo de este 2021:

- Durante el mes de octubre de 2020 se oficializé la reapertura de los vuelos regulares nacionales y
se determinaron requisitos a cumplimentar por las lineas aéreas para obtener autorizacion para la
realizacion de vuelos de cabotaje. Esta apertura se vio acompafiada de una sostenida
recuperacion del trafico, tendencia que esperamos se mantenga este afio

- Desde septiembre 2020 se retomaron los vuelos comerciales internacionales, permitiendo una
mejora en los volumenes transportados mes a mes

- Se plantearon importantes medidas de eficientizacién y reduccion de costos, que incluyen entre
otros, la internalizacién de tareas y la negociacion con proveedores flexibilizando contratos

- Externo a la compaiiia, pero con impacto directo, el avance positivo de la vacunacion tanto a
nivel global como local, lo que entendemos permitird a la actividad aerocomercial volver a
niveles pre pandemia a medida que grandes porcentajes de la poblacion sea inoculada

- Ennoviembre 2020 la concesidn obtuvo la extension por 10 afios de su contrato lo que brinda un
mayor horizonte de planeamiento, asi como también la posibilidad de generar negocios
accesorios de mas largo plazo (e incluso que excedan este plazo) como por ejemplo los
relacionados con el real estate.

Asimismo, tenemos desafios por delante dentro de los cuales podemos mencionar:
- Continuar la vuelta de las operaciones con los protocolos sanitarios correspondientes y poder
adaptarnos rapidamente a situaciones cambiantes en base a la evolucion de la pandemia
- Acompafar a todo el ecosistema aeroportuario para seguir sorteando esta crisis sin precedentes
en conjunto
- Cumplir con las obligaciones resultantes del acuerdo de extension contractual

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABAT°1F17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comisi6n Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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Perspectivas para el 2021 (Cont.)

El Directorio estd monitoreando de cerca la situacion y tomando todas las medidas necesarias para
preservar la vida humana y los negocios de la Compafiia, junto con varios pasos para fortalecer ain mas
su posicion financiera.

Durante el afio 2021 continuaremos trabajando junto con nuestros empleados, lineas aéreas, clientes,
proveedores, organismos reguladores y distintos stakeholders para superar esta situacion y salir
fortalecidos de la misma.

Véase nuestro informe de fecha
09 de marzo de 2021

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABAT1F17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comisi6n Fiscalizadora Eurnekian
Presidente
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Informe de auditoria emitido por los auditores
independientes

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Aeropuertos Argentina 2000 S.A.

Domicilio legal: Honduras 5663

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-69617058-0

Informe sobre la auditoria de los estados financieros consolidados

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Aeropuertos Argentina 2000 S.A. y sus subsidiarias (en
adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2020,
los estados consolidados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas a los estados financieros consolidados, las cuales incluyen un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera consolidada de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020, asi como su resultado
integral consolidado y los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Dichas
normas fueron adoptadas como normas de auditoria en Argentina mediante la Resolucién Técnica N° 32 de la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), tal y como fueron aprobadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades de
los auditores en relacién con la auditoria de los estados financieros consolidados” del presente informe.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cadigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cadigo del IESBA) junto con los requerimientos que son aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en Argentina, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cadigo del IESBA.

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T: +(54.11) 4850.0000, F: +(54.11) 4850.1800, www.pwc.com/ar

Price Waterhouse & Co. S.R.L. es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited (PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal
separada que no acttia como mandataria de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional, han sido de la
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados correspondientes al presente
ejercicio. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados en su conjunto y en la formacion de nuestra opinidn sobre los mismos, y no expresamos una opinion

por separado sobre estas cuestiones.

Cuestiones clave de la auditoria Respuesta de auditoria

Impacto del Covid-19 en las operaciones de la
Compafiia

Como se describe en la nota 27 a los estados
financieros consolidados, la Sociedad espera que los
resultados de las operaciones se vean afectados
negativamente en periodos futuros y durante el tiempo
que la crisis de salud continie. Como se indica en la
mencionada nota, la Sociedad ha implementado una
serie de acciones, para asegurar que la Sociedad tenga
un acceso adecuado a la liquidez, que incluyen: (i)
control de costos y medidas de preservacion de
efectivo, (ii) negociaciones con el regulador y los
proveedores para extender los plazos de pago de las
obligaciones (iii) reduccidn de las inversiones de
capital.

La Sociedad ha preparado sus estados financieros
consolidados utilizando NIIF, bajo la premisa de que la
entidad tiene la capacidad para continuar como
empresa en funcionamiento.

La evaluacion de la Direccion de la premisa de
empresa en funcionamiento esti basada en
proyecciones de flujo de efectivo y planes de negocios,
cada uno de los cuales depende de juicios significativos
por parte de la Direccion. La situacion detallada
previamente, la forma en que se desarrollara el
negocio, la duracion de la crisis de Covid-19 y cémo la
Direccion obtendra los recursos necesarios para su
normal funcionamiento en un contexto incierto, nos han
llevado a considerar este asunto como un tema clave
en nuestra auditoria. Esto, a su vez, llevé a un alto
grado de juicio del auditor, subjetividad y esfuerzo en la
realizacién de procedimientos para evaluar los planes
de la Sociedad y su capacidad para continuar como
una empresa en funcionamiento.

Los procedimientos de auditoria realizados en relacion
con esta cuestion clave incluyeron, entre otros:

e realizar indagaciones a los miembros clave de la
Direccion, para comprender el proceso de
evaluacién del impacto del Covid-19 en los
negocios de la Sociedad y los planes de mitigacion
para los riesgos potenciales derivados de dicha
situacion;

e probar la efectividad de los controles relacionados
con la evaluacion de la premisa de empresa en
funcionamiento;

e probar el proceso realizado por la Sociedad para
pronosticar los resultados operativos dentro de un
afio después de la fecha de emision de los estados
financieros, probar la integridad, precision y
relevancia de los datos subyacentes utilizados en
el pronéstico, y evaluar la razonabilidad de los
supuestos importantes utilizados en el prondstico
relacionados con las tasas de crecimiento de
pasajeros y los ingresos operativos proyectados.
Se utilizaron profesionales con habilidades y
conocimientos especializados para ayudar a
evaluar si las presunciones de ingresos futuros y
margen operativo eran razonables considerando la
coherencia con los datos externos del mercado y la
industria;

e evaluar las conclusiones de la Sociedad y su
revelacion en los estados financieros consolidados
con respecto a las incertidumbres sobre la medida
en que el virus Covid-19 afectara el negocio, los
resultados operativos, la posicién financiera 'y la
liquidez de la Sociedad.
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Cuestiones clave de la auditoria Respuesta de auditoria

Evaluacion de deterioro de los activos intangibles

Como se describe en las Notas 3.5y 5 a los estados
financieros consolidados, los activos intangibles
consolidados de la Sociedad ascienden a
$91.204.601.659 al 31 de diciembre de 2020.

La Sociedad realiza una prueba de deterioro al 31 de
diciembre de cada afio, o con mayor frecuencia si los
hechos o circunstancias indican que el valor en libros
de los activos intangibles puede verse afectados. El
deterioro potencial se identifica comparando el valor en
uso de cada Unidad Generadora de Efectivo (UGE) con
su valor en libros.

El valor en uso es estimado por la Sociedad utilizando
un modelo de flujo de efectivo descontado.

El flujo de efectivo proyectado de la Sociedad para
cada UGE incluyd juicios y supuestos importantes
relacionados con el tréfico de pasajeros y los ingresos
operativos proyectados y la tasa de descuento.

Las principales consideraciones para nuestra
determinacién de que realizar procedimientos
relacionados con los activos de concesion y la
evaluacion del deterioro es un asunto critico de
auditoria es que hubo un juicio significativo por parte de
la Sociedad al desarrollar la medicién del valor en uso
de cada UGE. Esto, a su vez, llevo a un alto grado de
juicio del auditor, subjetividad y esfuerzo en la
realizacién de procedimientos para evaluar el flujo de
efectivo proyectado de la Sociedad y los supuestos
importantes, incluidas las tasas de crecimiento de
pasajeros, los ingresos operativos proyectados y la
tasa de descuento.

Los procedimientos de auditoria realizados en relacion con
esta cuestion clave incluyeron, entre otros:

e  probar la efectividad de los controles relacionados
con la evaluacion del deterioro de los activos
intangibles de la Sociedad,;

e  obtener un entendimiento y evaluar el proceso
llevado adelante por la Sociedad para desarrollar la
estimacion del valor en uso;

e evaluar la idoneidad del modelo de flujo de efectivo
descontado;

e probar la integridad, precision y relevancia de los
datos subyacentes utilizados en el modelo;

e evaluar las presunciones importantes utilizadas por
la Sociedad, incluidas las tasas de crecimiento de
los pasajeros, los ingresos operativos proyectados y
la tasa de descuento. La evaluacion de las
presunciones de la Sociedad relacionadas con las
tasas de crecimiento de los pasajeros y la utilidad
operativa proyectada involucr6 evaluar si las
suposiciones utilizadas por la Sociedad eran
razonables considerando (i) el desempefio actual y
pasado de la unidad de reporte, (ii) la consistencia
con los datos externos del mercado y la industria, y
(iii) si estos supuestos eran consistentes con la
evidencia obtenida en otras areas de la auditoria. Se
utilizaron profesionales con habilidades y
conocimientos especializados para ayudar en la
evaluacion del modelo de flujo de efectivo
descontado de la Sociedad y ciertas presunciones
importantes, incluida la tasa de descuento.

Informacién que acompaifia a los estados financieros consolidados (“otra informacién”)

La otra informacion comprende la Memoria y la resefia informativa. El Directorio es responsable de la otra

informacion.

Nuestra opinién sobre los estados financieros consolidados no cubre la otra informacion y, por lo tanto, no

expresamos ninguna conclusion de auditoria.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién y, al hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados financieros
consolidados o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si por alguin otro motivo parece que existe una

incorreccion significativa. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia
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de nuestra competencia, existe una incorreccion significativa en la otra informacién, estamos obligados a informarlo.
No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades del Directorio en relacion con los estados financieros consolidados

El Directorio de Aeropuertos Argentina 2000 S.A. es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable de los

estados financieros consolidados de acuerdo con las NIIF, y del control interno que el Directorio considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros consolidados libres de incorreccion significativa, debida a fraude

o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de
la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones
relacionadas con este tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio
tiene intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista de
continuidad.

Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su conjunto
estan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados financieros consolidados,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionalmente erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por el Directorio de la Sociedad.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe 0 no
una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
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informacién revelada en los estados financieros consolidados, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se
requiere que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio
obtenidos hasta la fecha de emision de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros consolidados, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros consolidados representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

e Obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro de la Sociedad para expresar una opinion sobre los estados
financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de la auditoria de la
Sociedad. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con el Directorio de la Sociedad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento
de realizacidn significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Directorio de la Sociedad una declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de
ética aplicables relacionados con la independencia, y comunicamos todas las relaciones y demas cuestiones de las
gue se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las acciones
tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con el Directorio de la Sociedad, determinamos las que
han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros consolidados del presente ejercicio y
que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestibn no se deberia comunicar en
nuestro informe porque puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo
cualquier deficiencia

de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:

a) los estados financieros consolidados de Aeropuertos Argentina 2000 S.A. se encuentran pendientes
de ser asentados en el libro "Inventarios y Balances";

b) los estados financieros separados de Aeropuertos Argentina 2000 S.A. surgen de registros contables
llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales, que mantienen las condiciones
de seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados por la Comisiéon Nacional de Valores;

c) al 31 de diciembre de 2020 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino
de Aeropuertos Argentina 2000 S.A. que surge de sus registros contables y de las liquidaciones de la
Sociedad ascendia a $ 112.126.652, no siendo exigible a dicha fecha;

d) de acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso b), Capitulo 11, Seccién VI, Titulo 1l de la
normativa de la Comision Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en concepto de
servicios de auditoria y relacionados facturados a Aeropuertos Argentina 2000 S.A. en el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2020 representan:

d.1) el 85,77% sobre el total de honorarios por servicios facturados a Aeropuertos Argentina 2000
S.A. por todo concepto en dicho ejercicio;
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d.2) el 97,49% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados facturados a
Aeropuertos Argentina 2000 S.A., su sociedad controlante, controladas y vinculadas en dicho
ejercicio;

d.3) el 82,05% sobre el total de honorarios por servicios facturados a Aeropuertos Argentina 2000
S.A., su sociedad controlante, controladas y vinculadas por todo concepto en dicho ejercicio;

e) hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo
para Aeropuertos Argentina 2000 S.A. previstos en las correspondientes normas profesionales
emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, 9 de marzo de 2021.
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17

Dr. Miguel A. Urus
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 184 F° 246
Lic. en Administracion (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 28 F° 223



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de
AEROPUERTOS ARGENTINA 2000 S.A.

De acuerdo con lo requerido por el inciso 5° del articulo 294 de
la ley N° 19.550 y el articulo 62 inciso c) del Reglamento de Listado de BYMA (Bolsas y Mercados
Argentinos), hemos efectuado el trabajo mencionado en el parrafo tercero en relaciéon con los
estados financieros consolidados de Aeropuertos Argentina 2000 S.A. y sus sociedades controladas
que comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2020, los
estados consolidados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el
ejercicio finalizado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

La preparacibn y emision de los mencionados estados
financieros es responsabilidad del directorio de la sociedad, en ejercicio de sus funciones
especificas.

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de
sindicatura vigentes. Dichas normas requieren la verificacién de la congruencia de los documentos
revisados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacion de
dichas decisiones a la ley y al estatuto en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para
realizar nuestra tarea profesional, hemos tenido en cuenta el informe del auditor externo, Miguel A.
Urus (socio de la firma Price Waterhouse & Co. S.R.L.), de fecha 9 de marzo de 2021, quien
manifiesta que ha sido emitido de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAS),
adoptadas como normas de auditoria en Argentina mediante la Resolucion Técnica N° 32 y las
respectivas Circulares de Adopcion de la Federaciébn Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas (FACPCE).

Conforme surge del punto “Responsabilidades del Directorio en
relacion con los estados financieros consolidados” del informe del auditor externo, el directorio de la
sociedad es responsable por la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
mencionados en el primer parrafo de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la FACPCE e
incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

No hemos efectuado ningun control de gestion y, por lo tanto, no
hemos evaluado los criterios y decisiones empresarias de administracion, financiacion,
comercializacion ni produccion, dado que estas cuestiones son de responsabilidad exclusiva del
directorio.

Conforme surge del punto “Cuestiones clave de la auditoria” y se
describe en la nota 26 a los estados financieros separados individuales, la sociedad espera que los
resultados de las operaciones se vean afectados negativamente en periodos futuros y durante el
tiempo que la crisis de salud continle. Como se indica en la mencionada nota, la sociedad ha
implementado una serie de acciones para asegurar que la sociedad tenga un acceso adecuado a la
liquidez, que incluyen: (i) control de costos y medidas de preservacion de efectivo, (ii) negociaciones
con el regulador y los proveedores para extender los plazos de pago de las obligaciones vy (iii)
reduccién de las inversiones de capital.

La sociedad ha preparado sus estados financieros separados
individuales utilizando NIIF, bajo la premisa de que la entidad tiene la capacidad para continuar como
empresa en funcionamiento.

Conforme lo dispuesto por el articulo 4°, seccién lll, capitulo | del
titulo Xll, de las Normas de la Comisibn Nacional de Valores, informamos que consideramos
apropiada la calidad de las politicas de contabilizacién y auditoria de la emisora y el grado de
objetividad e independencia del auditor externo en el ejercicio de su labor, basados en que:



(i) los estados financieros consolidados de Aeropuertos
Argentina 2000 S.A. fueron confeccionados de acuerdo con las NIIF, adoptadas por la FACPCE e
incorporadas por la CNV, por lo que la calidad de la politica de contabilizacion y auditoria es
satisfactoria en tanto se adecua a aquellos principios; y

(ii)y Price Waterhouse & Co. S.R.L. es una firma internacional y
localmente reconocida que presta servicios de auditoria a numerosas sociedades entre las que se
encuentran aquellas que realizan actividades para la cual sus auditores deben estar previamente
aprobados por organismos de contralor, tal como la Comision Nacional de Valores. Teniendo en
cuenta tales circunstancias, entendemos que la firma de auditores efectivamente cuenta con el grado
de objetividad e independencia requerido para el ejercicio de su labor.

En base a nuestra revisién, con el alcance descripto mas arriba,
informamos que los estados financieros consolidados de Aeropuertos Argentina 2000 S.A. al 31 de
diciembre de 2020 consideran todos los hechos y circunstancias significativos que son de nuestro
conocimiento y que, en relacion con los mismos, no tenemos observaciones que formular.

Informamos ademas, en cumplimiento de disposiciones legales
vigentes que:

a) los estados financieros consolidados de la sociedad surgen
de registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales, que
mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados por la
CNV; y se encuentran pendientes de ser asentados en el libro "Inventarios y Balances"; y

b) en ejercicio del control de legalidad que nos compete,
hemos aplicado durante el ejercicio los restantes procedimientos descriptos en el articulo N° 294 de
la ley N° 19.550, que consideramos necesarios de acuerdo a las circunstancias, no teniendo
observaciones que formular al respecto.

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, 9 de marzo de 2021.

Patricio A. Martin
Por Comisién Fiscalizadora
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